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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy zdefiniowanej daty wydzielonych w ramach Millennium PPK SFIO, za okres
sprawozdawczy trwajacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku. Sprawozdanie przedstawia wyniki
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy uzyskane w okresie sprawozdawczym.

Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjng przyjeta dla poszczegolnych
Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje i dziatania majace na
celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikow inwestycyjnych. Jednak gtdwnym czynnikiem
wptywajacym na stopy zwrotu z inwestycji osiggane przez poszczegolne Subfundusze byta sytuacja na
rynkach instrumentow finansowych bedacych przedmiotem inwestycji. Dla lepszego zobrazowania, jak
czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy Panstwu najwazniejsze wydarzenia
majace miejsce w 2024 roku na rynkach, na ktoérych Fundusz lokowat posiadane srodki.

W 2024 roku gtowne banki centralne rozpoczety proces luzowania polityki pienieznej. Zaréwno FOMC jak
rowniez EBC zdecydowaty o obnizeniu stop procentowych tacznie o 100 p.b. w drugiej potowie roku.
Pomimo tagodniejszego nastawienia gtownych bankow centralnych, zwyciestwo D. Trumpa w wyborach
prezydenckich w Stanach Zjednoczonych pogorszyto nastroje na globalnych rynkach obligacji,
wzbudzajac obawy o wzrost inflacji na swiecie i doprowadzajac do wzrostow rentownosci obligacji
rynkow bazowych.

W Polsce Rada Polityki Pienieznej utrzymywata stopy procentowe na niezmienionym poziomie przez caty
2024 rok. Restrykcyjna polityka pieniezna NBP w potaczeniu z rosngcymi rentownosciami obligacji
bazowych doprowadzity do wzrostu rentownosci rowniez na lokalnym rynku obligacji skarbowych. W
rezultacie, wyniki funduszy dtuznych w 2024 roku byty pozytywne jednak roznity sie w zaleznosci od
przyjetej strategii oraz ekspozycji na ryzyko stopy procentowej.

Gtowne swiatowe rynki akcji 2024 rok zakonczyty kolejnymi spektakularnymi, dwucyfrowymi wzrostami
indeksow akcji. Wzrosty cen akcji wspierane byty zyskami i rozwojem spotek z obszarow sztucznej
inteligencji, sita amerykanskiej gospodarki, gotebig polityka monetarng najwazniejszych bankow
centralnych, a takze spadkami ryzyk geopolitycznych.

Polski rynek akcji wyrdzniat sie negatywnie na tle rynkow rozwinietych w 2024 roku. W ciagu roku indeks
szerokiego rynku (WIG) zyskat 1,42%. Stabos¢ byta widoczna szczegolnie w drugiej potowie roku. Byto to
zwigzane z wyborami w Stanach Zjednoczonych i obawami co do polityki nowego prezydenta. Gtowna
uwaga byta skupiona na mozliwosci wprowadzenia cet oraz dalszych krokow odnosnie wojny w Ukrainie.
W drugiej potowie roku spotki najwieksze zachowywaty sie stabiej od firm matych i srednich.

Wyniki inwestycyjne wiekszosci subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFI w roku 2024
odzwierciedlaty rynkowe stopy zwrotu na gtownych rynkach finansowych. Wyniki inwestycyjne
subfunduszy wydzielonych w Millennium PPK SFIO odzwierciedlaty zmiany zachodzace na rynkach
finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych w sktad
Funduszu, za rok 2024, ksztattowaty sie nastepujaco:

. Subfundusz Emerytura 2025 4,20%
. Subfundusz Emerytura 2030 5,21%
. Subfundusz Emerytura 2035 5,51%
. Subfundusz Emerytura 2040 5,20%
. Subfundusz Emerytura 2045 5,20%
. Subfundusz Emerytura 2050 4,95%
. Subfundusz Emerytura 2055 4,61%
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. Subfundusz Emerytura 2060 4,29%
. Subfundusz Emerytura 2065 4,78%

W 2024 roku wartosc aktywow zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych wzrosta o ok. 18%, z poziomu
320,2 mld ztotych do poziomu 379,3 mld ztotych. Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
zakonczyto rok z aktywami zarzadzanych funduszy na poziomie 7 608 mln ztotych. W 2024 roku fundusze
Millennium odnotowaty wzrost aktywow na taczng wartos¢ 2 350 mln ztotych (ok.45%). W catym roku
Towarzystwo odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci okoto
3 203,3 mln ztotych, natomiast wartos¢ odkupien wyniosta okoto 1 166,7 mln ztotych. Saldo byto zatem
dodatnie i wyniosto 2 036,6 mln ztotych.

Udziat Millennium TFl w catym polskim rynku funduszy inwestycyjnych wyniost na koniec 2024 roku 2,01%,
zas biorac pod uwage wytacznie fundusze kategorii, w ktérej fundusze Towarzystwa sa oferowane, czyli
fundusze niededykowane, udziat Towarzystwa wyniost 3,00%. taczna liczba uczestnikow funduszy
Millennium wzrosta w 2024 roku ze 156 tysiecy do 183 tysiecy.

Rok 2024 byt tez piatym rokiem funkcjonowania programu pracowniczych planow kapitatowych, bedacych
dtugofalowym programem budowania oszczednosci prywatnych w oparciu o fundusze inwestycyjne. Suma
aktywow zgromadzonych tacznie przez wszystkie instytucje finansowe dziatajace na rynku funduszy PPK
wyniosta na koniec 2024 roku 30,24 mld ztotych. Millennium PPK SFIO jest jedna z tych instytucji
finansowych, oferujaca prowadzenie pracowniczych planéw kapitatowych.

Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Towarzystwa znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl/ppk

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewni¢, ze podejmujemy starania, aby subfundusze wydzielone
w ramach Millennium PPK SFIO osiagaty dla Panstwa mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace wyniki.
Zwracamy tez uwage, aby wielkos¢ podejmowanego ryzyka byta zgodna z poziomem ryzyka przyjetym
dla danego subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,
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