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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2023 poz. 120 z pézn. zm.) Zarzad

Warszawa, dn. 27 sierpnia 2024 roku

Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium PPK

Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjny Otwarty Subfunduszu Emerytura 2030, na ktore sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2024 r., o tacznej wartosci 28 709 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2024 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w

wysokosci 29 058 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r. wykazujacy wynik z operacji

w kwocie 1 636 tys. zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzadu

[-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Dariusz Zawadzki
Czlonek Zarzadu

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/
Krzysztof Kaminski
Czlonek Zarzadu

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Aneta Skrodzka-Ksiazek

Dyrektor Zarzadzajacy Departamentu Ksiegowos$ci i Wyceny Funduszy

ProService Finteco Sp. z o0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrzne;j

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/
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Podpisano przez:

Robert Krzysztof
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Subfundusz Emerytura 2030 (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium PPK Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej zwany Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2024 poz. 1034 z p6zn. zm.) (zwana dalej Ustawg).

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 8 lutego 2019 roku pod numerem RFI 1626.
W ramach Millennium PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty wydzielone sa nast¢pujace Subfundusze:
Subfundusz Emerytura 2025,
Subfundusz Emerytura 2030,
Subfundusz Emerytura 2035,
Subfundusz Emerytura 2040,
Subfundusz Emerytura 2045,
Subfundusz Emerytura 2050,
Subfundusz Emerytura 2055,
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Subfundusz Emerytura 2060,

©

Subfundusz Emerytura 2065.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Consulting S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajacego w imieniu firmy
audytorskiej Deloitte Assurance Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. (dawniej: Deloitte Assurance sp. z 0.0.)
z siedzibg w Warszawie.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedagcym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na nastgpujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq
Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange — w Japonii, Toronto Stock Exchange —
w Kanadzie, SIX Swiss Exchange —w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange —w Norwegii, New Zealand Stock Exchange
—w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul —w Turcji, Bolsa Mexicana de Valores —w Meksyku, Australian Stock Exchange
—w Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ — w Korei Potudniowe;j,
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2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie duzszym niz rok ptatne
na zadanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre§lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczgdnosci oraz sa:

a) emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktéore sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

€) emitowane przez podmiot, ktorego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1,

5) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt 1,2 i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg.

Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknig¢tych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore nie spelniaja wymogoéw wynikajacych art. 93 ust. 4

pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegolnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okre$§lone w

rozdziale 1 dzialu V Ustawy zapewniajace ochrong inwestorow.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3, pod warunkiem, ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja zbiorowego inwestowania nie
przekracza 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggnigty wynik nie przekracza 20%
wypracowanego zysku;

2)  sposéb naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktorym mowa w pkt 1 zapewnia, ze w kolejnych okresach
wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik jest pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego
wynagrodzenie za osiggnicty wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg informacje o wartosci
godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytuldw uczestnictwa nie rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwo$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami
odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspdlnego inwestowania.

Na zasadach okreslonych w § 31 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza rynkiem

zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywaé w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy

sell back) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do

OECD wymienionych w ust. 1 pkt 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell

back) moga by¢ wylacznie obligacje i instrumenty rynku pieni¢znego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywac lokat w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych

panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Proporcja pomigdzy Czgscig Udziatowa i Czgécia Dtuzna, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem
zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a
takze nastgpujacych zasad:
1) udziat Cze¢$ci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2019 r. — od 40% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. — od 25% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. — od 10% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2026 r. do 31 grudnia 2026 r. — od 10% do 27% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
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e) od 1 stycznia 2027 r. do 31 grudnia 2027 r. — od 10% do 23% wartosci Aktywow Subfunduszu,

f) od 1 stycznia 2028 r. do 31 grudnia 2028 r. — od 10% do 19% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

g) od 1 stycznia 2029 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 10% do 15% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

h) od 1 stycznia 2030 r. — od 0% do 15% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu,

2)  udziat Cz¢$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2019 r. — od 30% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. — od 50% do 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. — od 70% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2026 r. do 31 grudnia 2026 r. — od 73% do 90% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2027 r. do 31 grudnia 2027 r. — od 77% do 90% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

f) od 1 stycznia 2028 r. do 31 grudnia 2028 r. — od 81% do 90% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

g) od 1 stycznia 2029 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 85% do 90% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

h) od 1 stycznia 2030 r. — od 85% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Cze¢$ci Udzialowej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 2554) wchodzace w sktad indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

2) nie wigcej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeks mWIG 40;

3) nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne
niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gieldzie Papierow Warto§ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow
warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe
lub indeksy tych instrumentow.

Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Cze$ci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiladze publiczne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie duzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy
czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w

papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wigcej

niz 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla

ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym Fundusz moze lokowac nie wigcej niz 10%

warto$ci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden

podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, jezeli laczna warto$¢ takich lokat, w ktérych fundusz ulokowatl wigcej niz 5%

warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski, polska jednostk¢ samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu

terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowsa instytucje finansowa, ktorej

czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowaé do 35%
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warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa
w zdaniu poprzednim, przy czym }gczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 7, jednakze jest obowiazany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réoznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski albo porgczone lub gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotow, z tym ze
wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa, o ktorych mowa w § 29 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, lub lokaty o ktorych
mowa w § 29 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

11. Eaczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w § 29 ust.1 pkt 5, oraz lokat, o ktorych mowa w § 29 ust.3, nie moze przekroczy¢
10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywaé wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich
certyfikatow inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny
zamkniety albo przez jedng instytucje wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w § 29 ust. 3.

12. Do limitu, o ktorym mowa w ust. 10, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie, jezeli
zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub
regulaminie beda one odzwierciedlaé¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

13. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspoélnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa
netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udzial tych inwestycji nie
moze by¢ wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku, gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie
publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzglgdni¢ inny wskaznik kosztow
publikowany przez instytucj¢ wspdlnego inwestowania, rownowazny dla wskaznika kosztow catkowitych.

14. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat Czgéci Udziatlowej oraz Czgséci Dtuznej uwzglednia sie faktyczna
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego
inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie i Ustawie o PPK.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2024 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie z par. 101 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé¢ likwidacji Subfunduszu
w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalno$ci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusz.
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(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikoéw lokat podanej w sztukach)

Akcje

l. ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2024 roku

TABELA GLOWNA

30,06%

29,35%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

57,99%

56,42%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

10,61%

11,31%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

98,66%

97,08%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegoélnych sktadnikow lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralna czgs¢ sprawozdania finansowego.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 162 603 6441 30,06%
GIELDA PAPIEROW

AGORA S.A. (PLAGORAQ0067) QE&\’I‘_’(’;‘J\I AN?(YNEK WARTOSCIOWYCH 1445 POLSKA 14 16 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(pfggziﬁsé%ﬁ BANK POLSKA S.A. Q'éa]vﬁ’g‘\xl Ao K | WARTOSCIOWYCH 520 POLSKA 52 53 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) Q'éa]"t’g‘\xl ANT(YNEK WARTOSCIOWYCH 236 POLSKA 97 150 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QE&\’I‘_’(’;‘J\I AN?(YNEK WARTOSCIOWYCH 594 POLSKA 118 181 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) ’QE&"I‘_’S‘J\I ANT(YNEK WARTOSCIOWYCH 101 POLSKA 22 70 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) e ANy VEX | waRTOSCIOWYCH 909 POLSKA 43 112 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) Q'ETG\[JVI‘_’S‘JV ANF\*(YNEK WARTOSCIOWYCH 816 POLSKA 86 113 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) Q'ETG\[JVI‘_’S‘JV ANF\*(YNEK WARTOSCIOWYCH 4660 POLSKA 18 22 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) Qgﬂ’ﬁ’g‘\x Ao oK | WARTOSCIOWYCH 4993 POLSKA 37 53 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) o o ans NEK | waRTOSCIOWYCH 4117 POLSKA 60 54 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgggogé&%)owv W WARSZAWIE S.A. Qgsmlg\\/(v AN'T(YNEK WARTOSCIOWYCH 288 POLSKA 16 28 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW
(pﬂ/j\g\fvﬁgggﬁé? SPOLKA WEGLOWA S.A. QIE-CI;TJ\?_IS\TV ANT(YNEK WARTOSCIOWYCH 1022 POLSKA 57 30 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) ’QE&\’I\_’&X’ AN?(YNEK WARTOSCIOWYCH 171 POLSKA 99 153 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) ’QE&\’I\_’&X’ AN?(YNEK WARTOSCIOWYCH 1925 POLSKA 239 289 0,99%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) o o AN NEK | waRTOSCIOWYCH 399 POLSKA 115 185 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) ’Q'éa}’t’g‘\fv ANT(YNEK WARTOSCIOWYCH 35 POLSKA 453 598 2,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PﬁQEIlEAPo%%%EGA) KASA OPIEKI S.A. QEI;TJVI\_’(’;‘JV AN?(YNEK WARTOSCIOWYCH 3748 POLSKA 355 630 2,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfng';%'aﬁgle)GRUPA ENERGETYCZNA S.A. ’Q'égm’g‘\fv Ao K | WARTOSCIOWYCH 14629 POLSKA 105 105 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) ’Q'éa}’t’g‘\fv ANT(YNEK WARTOSCIOWYCH 9991 POLSKA 611 676 2,32%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY ~ RYNEK .
WARTOSCIOWYCH 14809 POLSKA 481 932 3,20%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY ool
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Q'ETGTJVI‘_’S‘JV ANF\*(YNEK WARTOSCIOWYCH 4120 POLSKA 82 50 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PES;YJ%%ESO?T)Y ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. ’Q*é&vt’g‘\xl Ao oK | WARTOSCIOWYCH 10119 POLSKA 351 522 1,79%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) Q'ETGTJVI‘_’S‘JV ANF\*(YNEK WARTOSCIOWYCH 1018 POLSKA 75 81 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Q'ETGTJVI‘_’S‘JV ANF\*(YNEK WARTOSCIOWYCH 8 649 POLSKA 57 67 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PI?XSF?%E&LSKA ENERGIA S.A. ’QE&VXS\L e K | WARTOSCIOWYCH 20 662 POLSKA 51 82 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) ’QE(T;LVI‘_’(S‘JV ANTKYNEK WARTOSCIOWYCH 315 POLSKA 12 13 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WIELTON S.A. (PLWELTN00012) A NER | wARTOSCIOWYCH 1585 POLSKA 12 11 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
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AKTYWNY  RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) WARTOSCIOWYCH 2238 POLSKA 101 229 0,79%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQQ(LAO’\OIODOEAE)BANK POLSKA SA. e S wane NER | waRTOSCIOWYCH 595 POLSKA 150 322 1,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) ’QE&\’I\_’&X’ ANF\*(YNEK WARTOSCIOWYCH 259 POLSKA 113 144 0,49%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) o o AN NEK | waRTOSCIOWYCH 166 POLSKA 30 48 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) ’Q'éa}’t’g‘\fv ANT(YNEK WARTOSCIOWYCH 66 POLSKA 1 1 ;
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VRG S.A. (PLVSTLA00011) QEI;TJVI‘_’(’;‘JV AN?(YNEK WARTOSCIOWYCH 1370 POLSKA 5 5 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) ’Q'égm’g‘\fv Ao K | WARTOSCIOWYCH 200 POLSKA 32 35 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) ’Q'éa}’t’g‘\fv ANT(YNEK WARTOSCIOWYCH 8 955 POLSKA 44 50 0.17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) QEETJVI\_Ig\TV ANF\*(YNEK WARTOSCIOWYCH 88 POLSKA 66 81 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AB S.A. (PLAB00000019) Q'ETGTJVI‘_’S‘JV ANF\*(YNEK WARTOSCIOWYCH 416 POLSKA 23 44 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) ’Q*éa}’t’g‘\xl AN'f(YNEK WARTOSCIOWYCH 81 POLSKA 104 235 0,81%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | NASDAQ ~ GLOBAL STANY
NVIDIA CORP (US67066G1040) o ANy NASoA 212 |  ZJEDNOCZONE 72 106 0,36%
AMERYKI

GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) Q'ETGTJVI‘_’S‘JV ANF\*(YNEK WARTOSCIOWYCH 184 POLSKA 14 22 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TEXT S.A. (PLLVTSF00010) ’QE&VXS\L e K | WARTOSCIOWYCH 374 POLSKA 39 29 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VIGO PHOTONICS S.A. (PLVIGOS00015) ’QE(T;LVI‘_’(S‘JV ANTKYNEK WARTOSCIOWYCH 125 POLSKA 67 73 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) ARTYWNY ~ RYNEK | \yARTOSCIOWYCH 82 POLSKA 40 52 0,18%
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AKTYWNY  RYNEK

GIELDA PAPIEROW

(LU2237380790)

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) WARTOSCIOWYCH 460 POLSKA 22 23 0,08%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P‘Z"\/{,'TQTT%?_;%‘QZ';?LSKA HOLDING S.A. e S wane NER | waRTOSCIOWYCH 740 POLSKA 75 78 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POZNAKSKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY  RYNEK
WARTOSCIOWYCH 1833 POLSKA 31 48 0,16%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY A ARSIAME S A
GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) o o AN NEK | waRTOSCIOWYCH 216 POLSKA 10 1 0.04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) ’Q'éa}’t’g‘\fv ANT(YNEK WARTOSCIOWYCH 554 POLSKA 43 35 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
XTB S.A. (PLXTRDMO00011) QEI;TJVI\_’(’;‘JV AN?(YNEK WARTOSCIOWYCH 2008 POLSKA 46 144 0,49%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) ’Q'égm’g‘\fv Ao K | WARTOSCIOWYCH 2848 POLSKA 46 68 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ  GLOBAL STANY
MICROSOFT CORPORATION (US5949181045) 48| ZJEDNOCZONE 79 87 0,30%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYWO00015) QEETJVI\_Ig\TV ANF\*(YNEK WARTOSCIOWYCH 207 POLSKA 64 70 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) Q'ETGTJVI‘_’S‘JV ANF\*(YNEK WARTOSCIOWYCH 884 POLSKA 283 359 1,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) ’Q*é&vt’g‘\xl AN'f(YNEK WARTOSCIOWYCH 347 POLSKA 38 43 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO0016) Q'ETGTJVI‘_’S‘JV ANF\*(YNEK WARTOSCIOWYCH 573 POLSKA 50 47 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO0015) Q'ETGTJVI‘_’S‘JV ANF\*(YNEK WARTOSCIOWYCH 891 POLSKA 56 37 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ’QE&VXS\L e K | WARTOSCIOWYCH 2556 HISZPANIA 61 63 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) ’QE(T;LVI‘_’(S‘JV ANTKYNEK WARTOSCIOWYCH 425 POLSKA 28 29 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME AKTYWNY =~ RYNEK | \yARTOSCIOWYCH 12606 | LUKSEMBURG 443 475 1,63%
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GIELDA PAPIEROW
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) Q'égm’g\fv ANT(YNEK WARTOSCIOWYCH 216 POLSKA 65 69 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY _RYNEK | EURONEXT
INPOST S.A. (LU2290522684) U OWANY S TERDAM 1184| LUKSEMBURG 78 84 0,29%
GIELDA PAPIEROW
(PEQEISFOESE?APEUT'CS SA. Q'égm’g\fv ANT(YNEK WARTOSCIOWYCH 495 POLSKA 73 38 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) ’R*E(T;TJVI‘_’Q‘\L ANT(YNEK WARTOSCIOWYCH 3917 HOLANDIA 141 82 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) QEELVI‘_’Q\TV ANT(YNEK WARTOSCIOWYCH 1868 POLSKA 61 79 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRCO00015) Qg{]"t’g‘\fv ANT(YNEK WARTOSCIOWYCH 440 POLSKA 29 27 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - :
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - : ;
Inny aktywny rynek - - - _
Suma, w tym: 162 603 6441 8748 30,06%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 162 603 6441 8 748 30,06%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

O terminie wykupu do 1 roku

Obligacje

Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne

O terminie wykupu powyzej 1

roku 17 104 16 303 16 874 57,99%
Obligacje 17104 16 303 16 874 57,99%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 17 104 16 303 16 874 57,99%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5 7500%
WS0429 (PL0000105391) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2029-04-25 (éTALYOKUPON) 1000 1200 1227 1226 4,21%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3. 2500%
DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2025-07-25 (éTALYOKUPON) 1000 370 337 375 1,29%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
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AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,8500%
WZ0126 (PL0000108817) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2026-01-25 | (ZMIENNY 1000 215 216 222 0,76%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0726 (PLO000108866) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2026-07-25 (éTALY KUPON) 1000 50 53 49 0,17%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0727 (PL0000109427) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2027-07-25 (éTALY KUPON) 1000 90 97 85 0,29%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,8600%
WZ0528 (PL0000110383) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 120 117 119 0,41%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
WS0428 (PL0000107611) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-04-25 (éTALY KUPON) 1000 50 54 46 0,16%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
DS1029 (PL0000111498) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2029-10-25 (éTALY KUPON) 1000 170 191 152 0,52%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,8600%
WZ1129 (PL0000111928) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 2509 2426 2 456 8,44%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIERQW BANK 2 1250%
KRAJOWEGO, FPC0630 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2030-06-05 (éTALY KUPON) 1000 105 106 86 0,30%
(PLO000500278) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,8600%
WZ1126 (PL0000113130) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 670 669 673 2,31%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,8600%
WZ1131 (PL0000113213) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 120 120 117 0,40%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0.2500%
PS1026 (PL0O000113460) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2026-10-25 (éTALY KUPON) 1000 835 723 749 2,58%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIERQW BANK 1.7500%
KRAJOWEGO, FPC0328 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2028-03-12 (éTALY KUPON) 1000 350 344 309 1,06%
(PLO000500310) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIEROW BANK 6,3600%
KRAJOWEGO, FPC0631 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 150 149 149 0,51%
(PLO000500328) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
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AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1.7500%
DS0432 (PLO000113783) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2032-04-25 (éTALY KUPON) 1000 700 414 535 1,84%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3.7500%
PS0527 (PL0000114393) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2027-05-25 (éT ALY KUPON) 1000 1600 1435 1542 5,30%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,8600%
WZ1127 (PL0000114559) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 1400 1336 1398 4,81%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 6.0000%
DS1033 (PLO000115291) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2033-10-25 (éTALY KUPON) 1000 3000 3021 3196 10,98%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,8600%
WZ1128 (PL0000115697) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000 2200 2119 2177 7,48%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 4.7500%
PS0729 (PLO000116760) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2029-07-25 (éTALY KUPON) 1000 1200 1149 1213 4,17%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - R R R
Suma, w tym: 17 104 16 303 16 874 57,99%
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 17 104 16 303 16 874 57,99%
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku ) ) ) )
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 3 : ) )
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 3 - - -

MILLENNIUM PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2030
14



1,000.00 EUR
NIENOTOWANE BANK POLSKA po kursie
(KrFé‘;L";")”d EUR/PLN, 2024.11.15 () NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY |KASA  OPIEKI POLSKA walutowym 1 - - -
RYNKU SA. 4.3272000000
PLN
23,490.00 USD
NIENOTOWANE BANK POLSKA po kursie
(Kr':é‘;g‘)’rd USD/PLN, 2024.07.25 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY |KASA  OPIEKI POLSKA walutowym 1 - 1 -
RYNKU SA. 4.0505000000
PLN
18,910.00 USD
NIENOTOWANE BANK POLSKA po kursie
(Kr':éc;L"‘a’?rd USD/PLN, 2024.07.25 () NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY |KASA  OPIEKI POLSKA walutowym 1 - 1 -
RYNKU SA. 3.9927000000
PLN
Suma, w tym: 3 - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku ) ) ) )
Skiadniki lokat nienotowane na 1 : 1 )
aktywnym rynku
Zobowigzania 2 - -1 -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 71 700,000 2 259 3087 10,61%
FIDELITY S&P 500
NIENOTOWANE
FIDELITY S&P 500 INDEX FUND P PLN INDEX FUND P
HEDGED ACC. UCITS (IECOBJOGBYL9) geNKG\KTYWNYM NIE DOTYCZY LN HEDGED | UKSEMBURG 46 109,000 1517 2103 7,23%
ACC, UCITS
FIDELITY  MSCI
NIENOTOWANE EUROPE  INDEX
pL'?\:DHEé&;YE’gi%cEUURc?rg ('INE'ggé(Jgggzng NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUND P PLN| LUKSEMBURG 25 591,000 742 984 3,38%
: RYNKU HEDGED  ACC,
ucITS
Suma, w tym: 71 700,000 2259 3087 10,61%
Skladniki lokat notowane na aktywnym
rynku ) ) ) )
rSykr:ESmkl lokat nienotowane na aktywnym 71 700,000 2259 3087 10,61%
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2024 roku (w tysiacach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktore nie maja zastosowania nie sg prezentowane

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

Skarb Panstwa 599 544 1,87%

Dluzne papiery

9
wartosciowe 605 599 544 1,87%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z - - -
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 1381 4,75%
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1. BILANS

na dzief 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Aktywa 29 099 23 212
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 358 653
2. Naleznosci 31 24
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25 622 19 664
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3088 2871
6. Pozostate aktywa - -

1. Zobowigzania 41 84

Ill. Aktywa netto (I - 1) 29 058 23128

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 24 291 19 997
1. Kapitat wptacony 26 872 22 020
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 581 -2 023

V. Dochody zatrzymane 1325 797
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1451 956
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -126 -159

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3442 2334

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 29 058 23128

Liczba jednostek uczestnictwa 211 392,4330 179 051,3899

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 137,46 129,17

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore
stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 571 711 263
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 203 160 24
Przychody odsetkowe 368 551 239
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 88 153 76
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 39 54 23

- stata cze$¢ wynagrodzenia 39 54 23
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 49 99 53
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow : : }

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 12 30 19

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11I) 76 123 57

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 495 588 206

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1141 2597 1337
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33 -69 -30

tym-z. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1108 2666 1367

- Z tytutu réznic kursowych 5 -4 -3

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1636 3185 1543

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 7,74 17,79 10,23

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

23128 13 245
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1636 3185
a) przychody z lokat netto 495 588
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33 -69
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1108 2 666
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1636 3185
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu } )
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4294 6 698
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 4852 8024
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 558 11326
odkupionych jednostek uczestnictwa) ) B
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 5930 9 883
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 29 058 23128
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 25 907 18 013
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36 567,9701 67 768,4101
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 226,9270 11 148,9709
Saldo zmian 32 341,0431 56 619,4392
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 233 066,0591 196 498,0890
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 673,6261 17 446,6991

Saldo zmian

211 392,4330

179 051,3899

w

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 129,17 108,18
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 137.46 129.17
biezgcego okresu sprawozdawczego ! '
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 6.42% 19.40%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ’ '
4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 126.85 2024-01-17 108.56 2023-01-02
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' ’
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 137 44 2024-06-28 129.67 2023-12-19
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' ’
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 137,44 2024-06-28 129.17 2023-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej
wartosci aktyxéw netto, w tym: i 0.68% 0.85%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,30% 0,30%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,38% 0,55%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
EMERYTURA 2030

Nota —1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. (Dz.U. 2023 poz. 120 z p6zn. Zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859 z p6zn. Zm.).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1) Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Finteco Sp. Z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul.
Konstruktorska 12A.

2) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

3) Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium PPK SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢
odrebnie dla kazdego subfunduszu.

4) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksi¢ge gtowna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz skladnikdéw aktywdw i pasywow.

5) Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegbltowa ewidencje¢ kapitalu wplaconego i
wyptaconego, w podziale na poszczegoélnych uczestnikow Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposdb umozliwiajacy
ustalenie warto$ci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych wyceny aktywow i pasywoOw, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych
sprawozdan Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowg
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w poétrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) wrocznym i potrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

3) Sktfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rdbwna zero.

4)  Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium PPK SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy,
uyjmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie.

5) Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.

6) Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

7) W przypadku wygas$nigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje si¢, ze wygasnigciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

8)  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 6.

9) Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierow warto$ciowych,
Buy Sell Back oraz Sell Buy Back.
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10)

11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w

pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla

ktorych na t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych

potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach

Subfunduszu na dzien bilansowy.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu Millennium PPK SFIO, obciazaja poszczegblne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu — ich warto$¢ okre$la si¢ w relacji do waluty EURO.

Zobowigzania Funduszu Millennium PPK SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz

umowy powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena §rodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych,

€) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowia sktadniki
portfela lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

c) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytulu kosztow Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek

okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym

dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,

zwigzanych z wplatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1)

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien

sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow

Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze

wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglgdnienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzefn majacych wptyw na aktywa
i zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kursdw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

Za rynki aktywne uznaje si¢ rynki, na ktorych transakcje dotyczace danego sktadnika aktywoéw lub

zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé
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5)

biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czestotliwosceig i
wolumenem:

a)

b)

©)
d)

€)

9
h)

Dla papierow udzialowych uznaje si¢, ze rynek spehia kryterium rynku aktywnego jesli wolumen
obrotu na rynkach, na ktérych notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesiaca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt nie mniejszy niz taczne
zaangazowanie w ten papier przez wszystkie fundusze zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu
ustalania aktywnosci rynku, pod warunkiem ze obr6t na tym rynku odbywat si¢ przynajmniej przez 6
dni w tym okresie.

Dla papieréw dtuznych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wolumen obrotu
na rynkach, na ktoérych notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca poprzedzajacego
dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 6, byl nie mniejszy niz faczne zaangazowanie w
ten papier przez wszystkie fundusze zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci
rynku, pod warunkiem ze obrét na tym rynku odbywat si¢ przynajmniej przez 4 dni w tym okresie.
Papiery udzialowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 4.e. kwalifikowane
sg do rynku aktywnego.

Dla polskich dluznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na
hurtowy charakter uznaje si¢ za rynek aktywny oraz za rynek glowny.

Zagraniczne instrumenty dtuzne, dla ktorych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sa do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku z
zastrzezeniem, ze jezeli dostgpne sa kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu
to do wyceny moze zostaé przyje¢ta warto§¢ BGN.

Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sa do rynku nieaktywnego.
Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych

i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktorych dostepne sa wyceny aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub
dostarczane do Towarzystwa okresowo wyceniane sg z zastosowaniem tych wycen.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a)

b)

<)

wedhug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartoSci stanowigcej jego
odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej warto$ci,

jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej
transakcji ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez:

(@ w przypadku akcji korekte w oparciu o warto$§¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w
oparciu o warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezna jednostke §wiadczaca
tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru — korekte w oparciu o zmiang warto$ci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktore
opiewa prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku ceng¢ innego dtuznego papieru warto§ciowego notowanego
na aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku
kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica — korekte ostatniego kursu
dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogltoszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos$¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wpltyw na ten kurs albo warto$¢,

jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wyceng aktywdOw netto na
tytul uczestnictwa, ostatnig ogloszona przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego
inwestowania warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig
arytmetyczng zmian wycen aktywow netto na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych
danej kategorii, o porownywalnej strukturze sktadnikow lokat.
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6)

7

8)

9)

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie,
Subfundusz stosuje kolejno nastepujace kryteria:

a)
b)
c)

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okre§lonymi w ppkt. 1-7 wyceniane bgda:

a)
b)
©)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

©)

d)

€)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cen¢
akcji do wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeptywoéw pieni¢znych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych stosowane sa przeplywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig¢ za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktore opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru,

w przypadku dhluznych papieréw warto§ciowych — z zastosowaniem modeli matematycznych, a dtuzne
papiery warto$ciowe, ktorych pierwotny termin zapadalnosci jest nie duzszy niz 92 dni, wycenia si¢
w oparciu o wartos¢ godziwg sktadnika lokat z wykorzystaniem modelu efektywnej stopy procentowe;j
(ESP). Odpisy z tytutu utraty warto$ci nienotowanych sktadnikow lokat ujmowane sa w rachunku
wynikow z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedhug ostatniej
ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania warto$¢ aktywow netto
odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia
do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(@) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

(b) opcje —modelu Blacka — Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

w przypadku dluznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@ w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym
dluznym papierem wartosciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
dhuznego papieru warto$ciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny
w zaleznodci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z ppkt. 9 e. Dane wej$ciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzglgdniajace
jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciSle powigzane z
wycenianym dluznym papierem warto$ciowym — warto$¢ wycenianego dtuznego papieru
warto$ciowego bedzie stanowi¢ sumg wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentéw
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10)

11)

12)
13)

14)

15)
16)

17)

18)

pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegodlnych instrumentow

pochodnych wskazane w ppkt. 9 e.
Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
92 dni dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
Transakcje BSB wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna, Efektywna stopa procentowa (IRR)
obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakcji, wchodzacej w skiad
BSB.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto§ciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymania
pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw.
Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej
sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.
Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.
Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a
kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne
lata ze wskazaniem wptywu, jaki mialy na sytuacj¢ Subfunduszu.
Dla oszacowania warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,
o ktorych mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi
dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

1)

2)

Metody wyznaczania warto$ci godziwej
a) Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong przez:

(@) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

(b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1.a.(a), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

(¢) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1.a.(a) i 1.a.(b), warto$¢ godziwag ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej),

b) Oszacowanie wartosci godziwej moze nastapi¢ w szczegdlnosci poprzez:

(a) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeplywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

(b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku (dane obserwowalne),

(c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

(d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym

() W przypadku niemozliwosci oszacowania wartosci sktadnika lokat w oparciu o dane
obserwowalne, zgodnie z punktem 1.b.(b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat z
wykorzystaniem danych nieobserwowalnych, czyli opracowywanych przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwej

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow
lokat. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem
analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania
dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno§¢ w zakresie dokonanych
szacunkow. Odpisy z tytutu utraty warto$ci nienotowanych sktadnikow lokat sa ujmowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat. Korekty w wartoéciach szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany

MILLENNIUM PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2030
24



oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i
okresach przysztych, jesli korekta wplywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Poczawszy od wyceny za 2 stycznia 2024 roku obowigzuje zmiana w polityce rachunkowos$ci Subfunduszu. W zwiazku ze
zmiang operacje dotyczace zmian w kapitale wplaconym oraz zmian w kapitale wyptaconym, potwierdzone w dokumentach
Agenta Transferowego, ujmowane sa w ksiggach Funduszu w nastgpnym Dniu Wyceny. Zmiana ta nie ma wptywu na dane
poréwnawcze.

11, Whprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznosci funduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

Zobowiagzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota — 4. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na
banki

I. Banki / waluty

BANK MILLENNIUM S.A. - 358 - 653
EUR 1 2 1 5
PLN 325 325 648 648
Usb 8 31 - -

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych

zobowiazan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

. PR - 418 - 543

srodkow pienieznych
EUR 1 4 1 6
PLN 411 411 537 537
USsSD 1 3 - -

*) Wyznaczona warto$¢ jest $rednig arytmetyczna stanu $rodkow pienieznych na koniec kazdego dnia w okresie sprawozdawczym
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3) Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka
1. Ryzyko stopy procentowej

1.1 Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartos$ci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9 563 6 927
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 310
Suma: 9563 7237

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz weksle.

1.2 Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw Srodkéw pieni¢znych wynikajacym
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - -
Zobowigzania (**) - -
Suma: 7311 5 860

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkdéw pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2. Ryzyko kredytowe

2.1 Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym 17 264 13 839
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 358 653
Naleznosci 31 24
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 874 12 852
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 310
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
X X Lo 16 330 12 551
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 16 330 12 551
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 330 12 551

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych 1 weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogodtem.
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3. Ryzyko walutowe

3.1 Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej

koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

[

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

Zobowigzania

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 312 70
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 33 5
Naleznosci - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 277 65
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 -
1
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
gg;i’;cze”'e 1,000.00 EUR
. ) po kursie
Forward EUR/PLN, 2024.11.15 (-) Krétka Forward ;‘V“’,‘i’e:ta);cé’";eg;’e - 2024-11-15 | walutowym 2024-11-15 2024-11-15
gzanego 2 4.3272000000
zmiang kurséw PLN
walut
gg;izcze”'e 23,490.00 USD
B . po kursie
Forward USD/PLN, 2024.07.25 (-) Krotka Forward ?x\ife:;);cgjr;eg;e 1 2024-07-25 | walutowym 2024-07-25 2024-07-25
gzanego 2 4.0505000000
zmiang kursow PLN
walut
gg;ﬂcze”'e 18,910.00 USD
X . po kursie
Forward USD/PLN, 2024.07.25 (-) Krotka Forward 'Z”V‘;‘i’e:;fg"“)egzc’e -1 2024-07-25 | walutowym 2024-07-25 2024-07-25
'gzanego 2 3.9927000000
zmiang kursow PLN
walut

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.

Nie dotyczy

3) Nalezno$ci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieré6w wartosciowych

Nie dotyczy
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Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartoSci
aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy
2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu, z okre§leniem:

Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polskg

1. Aktywa
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 358 - 653
EUR 1 2 1 5
PLN 325 325 648 648
UsbD 8 31 - -
2) Naleznosci - 31 - 24
PLN 31 31 24 24
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 25622 - 19 664
EUR 19 84 15 65
PLN 25 345 25 345 19 599 19 599
UsD 48 193 - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3088 - 2871
PLN 3087 3087 2871 2871
UsD - 1 - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 41 - 84
PLN 40 40 84 84
UsD - 1 - -

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - 1 - - - - - - - - - R

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego - 4 -5 - - - - -4 - - - -3
inwestowania majace
siedzibe za granicg
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3) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawnié¢ §redni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

EUR 4,3130 EUR 4,3480 EUR

[usb 4,0320 | USD |

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedlug
podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 756 2 202 - 1112
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 352 -3 464 -4 255
Pozostate - - - - -
Suma: 33 1108 -69 2 666 -30 1367

2) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach
netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodow miala na warto$é aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy
3) Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu §rodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieni¢zne
ma nastapic¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakecji na danym rynku

Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu
1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 12 30 19
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Suma: 12 30 19

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 39 54 23
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - _
Suma: 39 54 23

4) Koszty funduszu aktyw6éw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$¢ aktywodw netto na poszczegodlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

23128 13 245 7539

129,17 108,18 116,63
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
EMERYTURA 2030

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktéore wymagalyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktéore wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii warto$ci
godziwej.

Aktywa 10,62% 2871 - 12,41%

Akcje 8 748 - - - 8 748 6812 6812

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgcji - - - - -

Prawa poboru - - - - -

Kwity
depozytowe

Listy zastawne - - - - _

Dtuzne papiery 16 874 - - .| 16874| 12787 310 - 1,34% | 13097
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - -
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

3087

10,62% 3087 65 2561 - 11,07% 2626

Wierzytelnosci - - - - -

Udzielone
pozyczki - - - - -
pieniezne

Weksle - - - - -

Depozyty - - B _ _

Waluty - - - - -
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Nieruchomosci
Statki morskie

Zobowigzania - 1 - - 1
Instrumenty
1 1
pochodne

Transakcje reverse repo/buy-sell back

Transakcje repo/sell-buy back
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3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
Przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Dtuzne papiery warto$ciowe

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego
instrumentu przy jednoczesnym wystepowaniu
wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego
dla instrumentu wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych

489

Dtuzne papiery warto$ciowe

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego

instrumentu przy jednoczesnym wystepowaniu

744

wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego

dla instrumentu wycenianego lub instrumentow
poréwnywalnych

Dtuzne papiery warto$ciowe

795

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa
wycenianego na poziomie 2

Dtuzne papiery warto$ciowe

884

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa
wycenianego na poziomie 2

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku
regularnych wycen wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

AKTYWA

Listy zastawne (emitowane
przez krajowych emitentéw)

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu o
kwotowania stawek rynku pienigznego i terminowego. Modele
wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i poréwnywalnych
(obserwowalne na rynkach gietdowych i pozagietdowych) w celu
ustalenia adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w
wycenie.

Kwotowania instrumentow rynku
pienieznego i terminowego, obserwowane
ceny instrumentdw  wycenianych i
poréwnywalnych.

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu o

Recommended Settings) dla wyceny IRS.

Dtuzne papiery . o . . e Kwotowania instrumentéw rynku
o . kwotowania stawek rynku pienieznego i terminowego oraz fixingi | . .~ ) ) A R
wartosciowe - papiery kwotowan obligacii Sskarbowyoh Treasury BondSpot. Modele | Pieni€znego i terminowego, fixingi obligacji
komercyjne (obligacje Jobligacy! Y sury B¢ poL. skarbowych Tresury BondSpot,
. ) . wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i poréwnywalnych ) .
emitowane przez emitentéw b f kach gietd hi ield h | obserwowane ceny instrumentow
krajowych oraz EBI) (o serwowaine na rynkach gietdowych | pozagieidowyc ) w celu wycenianych i poréwnywalnych.
ustalenia adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w
wycenie.
Wycena IRS odbywa sie przez zastosowanie modelu Stgpy migdzybankowe, kontrakty
) . terminowe lub forward oraz stopy swap
Instrumenty pochodne — udostgpnionego  przez  Bloomberg z  wykorzystaniem dostosowane do iak nailenszei cen
SWAP na stope procentowg rekomendowanych ustawien Bloomberga (Bloomberg ! J'epsze| wyceny

zdefiniowanego IRS o danej czestotliwosci
ptatnosci i zmian stopy procentowe;j.

Instrumenty pochodne — FX
Forward

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Otwarte pozycje
forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych wynikajgcych ze wzajemnych zobowigzan i
naleznosci stron, ktére zawarly transakcje. Wynik wyceny
ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji
terminowych forward z wykorzystaniem kursu forwardowego
obliczonego na podstawie interpolowanych liniowo punktéw
swapowych oraz czynnika dyskontowego interpolowanego liniowo
na postawie krzywej WIBOR.

Srednie kursy walut NBP, punkty
swapowe, rynkowe stopy procentowe
(WIBOR)
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Wediug wartosci godziwej ustalonej jako najbardziej aktualna
na Dzien Wyceny WANJU certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, dostepna w serwisie Bloomberg o godzinie 23.00

Jednostki (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny,
uczestnictwaltytuty z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg Wartosé JU/CI
uczestnictwa w innych powstatych miedzy momentem udostgpnienia, a godzing 23:00
funduszach Dni Wyceny. W przypadku braku dostepno$ci WAN na Jednostke

uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa w
serwisie Bloomberg przyjmuje sie tg warto$¢ z innego zrédta
ustalonego z Depozytariuszem.
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3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy

3e) Kwota lacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy — j.w.

3f) Opis procesu wyceny warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, ale istnieje wiarygodna cena rynkowa instrumentu
wycenianego lub instrumentéw porownywalnych, wycena danego instrumentu odbywa si¢ na poziomie 2 hierarchii wartosci
godziwej. W przypadku gdy dla wycenianego instrumentu lub instrumentow porownywalnych nie istnieje wiarygodna cena
rynkowa z rynku nieaktywnego, wycena danego instrumentu ma miejsce na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwej.

Nie dotyczy

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewno$ci, co do mozliwos$ci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewnosci oraz
wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z tym zwiazane.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystgpuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci. W zwiazku z tym jednostkowe
sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Wojna w Ukrainie, ktora w 2022 roku wywotata znaczacy wzrost ryzyka na rynkach finansowych oraz przyczynita si¢ do
turbulencji na rynkach surowcéw energetycznych, w I polowie 2024 miatla mniejszy wpltyw na zachowanie rynkéw
finansowych. Jednak w dalszym ciggu niepokoi ona inwestorow i stanowi ryzyko dla rynkow finansowych. Zblizajace si¢
wybory prezydenckie w USA i kwestia dalszego wsparcia Ukrainy stanowi dodatkowy punkt niepewnosci co do
rozstrzygni¢cia konfliktu. W przypadku eskalacji mozliwe zagrozenia dla rynkéw finansowych to powrot do sytuacji z 2022
roku czyli destabilizacja rynkéw surowcow 1 walutowych, oraz spadek cen instrumentéw finansowych wywotany wzrostem
awersji inwestorow do ryzyka. Kraje naszego regionu w tym Polska ze wzgledu na bliskos¢ konfliktu wydaja si¢ by¢ najbardziej
narazone na to ryzyko. Spowodowatoby to straty funduszy inwestycyjnych i spadek wartosci ich aktywow.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru dzwigni finansowej AFI zgodnie z wymogiem
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo dokonuje pomiaru
ekspozycji Alternatywnych Funduszy Inwestycyjnych metoda brutto i metoda zaangazowania oraz pomiaru dzwigni
finansowej.
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Ekspozycja AFI:

Do obliczenia ekspozycji AFI metoda zaangazowania towarzystwo stosuje szczegOtowe uzgodnienia dotyczace
zabezpieczenia.

Wartos¢ ekspozycji AFI na 28 czerwca 2024 r. wyniosta 100,00%.

Wartosci ekspozycji AFI w okresie od 2 stycznia do 28 czerwca 2024 r. wynosily:

- Warto$¢ najwyzsza 101,10%
- Warto$¢ przecigtna 100,07%
- Warto$¢ najnizsza 99,98%
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