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Millennium

fundusze inwestycyjne

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Millennium PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku

Zgodnie z przepisami art. 49 ust. 2b ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku, z uwzglednieniem art. 105
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z 19 grudnia 2012 roku, uzupehiajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkow dotyczacych

prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. U. UE L 83 z 22.03.2013

r),

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), ktére to Towarzystwo zarzadza
specjalistycznym  funduszem inwestycyjnym Millennium  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(,,Fundusz”) przedktada sprawozdanie z dziatalnosci za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2023 roku.

A) PRZEGLAD DZIALAN INWESTYCYJINYCH PODJETYCH W 2023 ROKU ORAZ PRZEGLAD
PORTFELA FUNDUSZU NA KONIEC 2023 ROKU, A TAKZE PRZEGLAD WYNIKOW
OSIAGNIETYCH PRZEZ FUNDUSZ W 2023 ROKU

Millennium PPK SFIO jest funduszem z wyodrebnionymi subfunduszami zdefiniowanej daty. Fundusz podejmowat
na rzecz poszczegdlnych subfunduszy przedstawione nizej dziatania inwestycyjne, ktorych efektem byty stany ich

portfeli na koniec roku.

Subfundusz Emerytura 2025

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartos$ci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitalowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna
w czasie, dgzac do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miarg zblizania si¢ do 2025 roku. W pierwszej
fazie funkcjonowania Subfunduszu (do 31 grudnia 2019 roku) nie mniej niz 25% i nie wigcej niz 50% wartosSci
Aktywow Subfunduszu bylo inwestowane w udzialowe instrumenty finansowe, gtownie w akcje. W ramach cze¢sci
dtuznej portfela, nie mniej niz 50% 1 nie wigcej niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w

dtuzne instrumenty finansowe, gtéwnie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miar¢ uplywu
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okresu funkcjonowania Subfundusz bedzie zwigkszal udziat czesci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2025 nie
mniej niz 85% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu bedzie stanowita cze¢$¢ dluzna. Podstawowymi kryteriami doboru
lokat dla cze$ci dluznej jest rentowno$¢ papieru warto$ciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu
rynkowych stop procentowych. W przypadku czesci udziatowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza
fundamentalna emitentéw. Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczednosci przez
inwestora (uczestnika PPK) z przeznaczeniem na wyptat¢ po osiagnigciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele

okre$lone w Ustawie o PPK.

Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2023 roku (29 grudnia): 13 979 522 =z
Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2022 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2023: 14,03%.

Subfundusz Emerytura 2030

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartoSci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitalowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna
w czasie, dazac do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miarg zblizania si¢ do 2030 roku. W pierwszej
fazie funkcjonowania Subfunduszu (do 31 grudnia 2019 roku) nie mniej niz 40% i nie wigcej niz 70% warto$ci
Aktywoéw Subfunduszu byto inwestowane w udzialowe instrumenty finansowe, gtownie w akcje. W ramach czgsci
dtuznej portfela, nie mniej niz 30% i nie wigcej niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w
dtuzne instrumenty finansowe, gtdwnie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miar¢ uptywu
okresu funkcjonowania Subfundusz bedzie zwickszat udziat czesci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2030 nie
mniej niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedzie stanowita cze$é dtuzna. Podstawowymi kryteriami doboru
lokat dla cze$ci dluznej jest rentowno$¢ papieru warto§ciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu
rynkowych stop procentowych. W przypadku czesci udzialowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza
fundamentalna emitentow. Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczedno$ci przez
inwestora (uczestnika PPK) z przeznaczeniem na wyptate po osiagnigciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele

okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2023 roku (29 grudnia): 23 125 191 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2022 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2023: 19,31%.

Subfundusz Emerytura 2035

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartos$ci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o

pracowniczych planach kapitalowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna
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w czasie, dazac do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miar¢ zblizania si¢ do 2035 roku. W pierwszej
fazie funkcjonowania Subfunduszu (do 31 grudnia 2024 roku) nie mniej niz 40% i nie wigcej niz 70% wartos$ci
Aktywoéw Subfunduszu bedzie inwestowane w udziatowe instrumenty finansowe, gldwnie w akcje. W ramach czesci
dtuznej portfela, nie mniej niz 30% 1 nie wigcej niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w
dtuzne instrumenty finansowe, gtéwnie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miarg uptywu
okresu funkcjonowania Subfundusz bedzie zwigkszal udziat czesci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2035 nie
mniej niz 85% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu bedzie stanowita czg$é dtuzna. Podstawowymi kryteriami doboru
lokat dla cze$ci dluznej jest rentownos$¢ papieru wartosciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu
rynkowych stop procentowych. W przypadku czeéci udziatowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza
fundamentalna emitentéw. Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczednosci przez
inwestora (uczestnika PPK) z przeznaczeniem na wyplat¢ po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele

okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2023 roku (29 grudnia): 35 332 100 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2022 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2023: 23,59%.

Subfundusz Emerytura 2040

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartos$ci

Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitatowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna
w czasie, dazac do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania si¢ do 2040 roku. W pierwszej
fazie funkcjonowania Subfunduszu (do 31 grudnia 2019 roku) nie mniej niz 60% i nie wigcej niz 80% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu bylo inwestowane w udziatowe instrumenty finansowe, gtdéwnie w akcje. W ramach czgsci
dtuznej portfela, nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w
dtuzne instrumenty finansowe, gtdéwnie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miare¢ uptywu
okresu funkcjonowania Subfundusz bedzie zwickszat udziat czesci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2040 nie
mniej niz 85% warto$ci Aktywdw Subfunduszu bedzie stanowita czg$¢ dtuzna. Podstawowymi kryteriami doboru
lokat dla czes$ci dluznej jest rentownos$¢ papieru wartosciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu
rynkowych stop procentowych. W przypadku cze$ci udziatowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza
fundamentalna emitentéw. Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczednosci przez
inwestora (uczestnika PPK) z przeznaczeniem na wyptate po osiagnigciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele

okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2023 roku (29 grudnia): 34 771 847 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2022 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2023: 23,51%.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP: 526-10-31-858 tel. +48 22 337 58 83



Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000014564,

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 526-10-31-858. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 10 300 000,00 zt. Kapitat w petni wptacony.

Subfundusz Emerytura 2045

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitatowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna
w czasie, dazac do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania si¢ do 2045 roku. W pierwszej
fazie funkcjonowania Subfunduszu (do 31 grudnia 2024 roku) nie mniej niz 60% i nie wigcej niz 80% warto$ci
Aktywoéw Subfunduszu bedzie inwestowane w udzialowe instrumenty finansowe, gléwnie w akcje. W ramach czgsci
dluznej portfela, nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w
dtuzne instrumenty finansowe, gtéwnie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miar¢ uptywu
okresu funkcjonowania Subfundusz bedzie zwickszat udziat czesci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2045 nie
mniej niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedzie stanowita cze$é dtuzna. Podstawowymi kryteriami doboru
lokat dla czesci dluznej jest rentowno$¢ papieru warto$ciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu
rynkowych stop procentowych. W przypadku czgéci udziatowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza
fundamentalna emitentéw. Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczednosci przez
inwestora (uczestnika PPK) z przeznaczeniem na wyplate po osiagni¢ciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele

okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2023 roku (29 grudnia): 28 739 750 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2022 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2023: 25,33%.

Subfundusz Emerytura 2050

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartos$ci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitatowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna
w czasie, dazac do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania si¢ do 2050 roku. W pierwszej
fazie funkcjonowania Subfunduszu (do 31 grudnia 2029 roku) nie mniej niz 60% i nie wigcej niz 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane w udziatlowe instrumenty finansowe, gldwnie w akcje. W ramach czgsci
dtuznej portfela, nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w
dtuzne instrumenty finansowe, gtéwnie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miar¢ uplywu
okresu funkcjonowania Subfundusz bedzie zwiekszat udziat czesci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2050 nie
mniej niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedzie stanowita czes¢ dtuzna. Podstawowymi kryteriami doboru
lokat dla czeéci dtuznej jest rentownos$¢ papieru wartosciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu
rynkowych stép procentowych. W przypadku czes$ci udzialowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza

fundamentalna emitentow. Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczedno$Ci przez
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inwestora (uczestnika PPK) z przeznaczeniem na wyplate po osiagnigciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele

okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2023 roku (29 grudnia): 17 997 992 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2022 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2023: 25,08%.

Subfundusz Emerytura 2055

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci

Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitalowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna
w czasie, dazac do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania si¢ do 2055 roku. W pierwszej
fazie funkcjonowania Subfunduszu (do 31 grudnia 2034 roku) nie mniej niz 60% i nie wigcej niz 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane w udziatlowe instrumenty finansowe, glownie w akcje. W ramach czesci
dtuznej portfela, nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w
dtuzne instrumenty finansowe, gtdéwnie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miare¢ uptywu
okresu funkcjonowania Subfundusz bedzie zwickszat udziat czesci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2055 nie
mniej niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedzie stanowita czgs¢ dluzna. Podstawowymi kryteriami doboru
lokat dla cze$ci dluznej jest rentowno$¢ papieru warto§ciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu
rynkowych stop procentowych. W przypadku cz¢séci udziatlowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza
fundamentalna emitentow. Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczedno$ci przez
inwestora (uczestnika PPK) z przeznaczeniem na wyptate po osiagnigciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele

okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2023 roku (29 grudnia): 10 347 530 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2022 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2023: 24,86%.

Subfundusz Emerytura 2060

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartoSci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitatowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna
w czasie, dazac do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miar¢ zblizania si¢ do 2060 roku. W pierwszej
fazie funkcjonowania Subfunduszu (do 31 grudnia 2039 roku) nie mniej niz 60% i nie wigcej niz 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane w udziatowe instrumenty finansowe, gldéwnie w akcje. W ramach czgséci

dtuznej portfela, nie mniej niz 20% 1 nie wigcej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w
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dtuzne instrumenty finansowe, gtéwnie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miar¢ uptywu
okresu funkcjonowania Subfundusz bedzie zwigkszal udziat czesci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2060 nie
mniej niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedzie stanowita czgsé¢ dluzna. Podstawowymi kryteriami doboru
lokat dla czesci dluznej jest rentowno$¢ papieru wartosciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu
rynkowych stop procentowych. W przypadku czgséci udziatowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza
fundamentalna emitentéw. Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczednosdci przez
inwestora (uczestnika PPK) z przeznaczeniem na wyptat¢ po osiagnigciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele

okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2023 roku (29 grudnia): 3 037 982 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2022 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2023: 25,91%.

Subfundusz Emerytura 2065

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartoSci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitalowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna
w czasie, dazac do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miarg zblizania si¢ do 2065 roku. W pierwszej
fazie funkcjonowania Subfunduszu (do 31 grudnia 2044 roku) nie mniej niz 60% i nie wigcej niz 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane w udziatlowe instrumenty finansowe, glownie w akcje. W ramach czesci
dtuznej portfela, nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu inwestowane bedzie w
dtuzne instrumenty finansowe, gtéwnie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miar¢ uptywu
okresu funkcjonowania Subfundusz bedzie zwiekszat udziat czesci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2065 nie
mniej niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedzie stanowita czgs¢ dluzna. Podstawowymi kryteriami doboru
lokat dla czesci dluznej jest rentowno$¢ papieru warto§ciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu
rynkowych stop procentowych. W przypadku czesci udziatlowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza
fundamentalna emitentow. Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczedno$ci przez
inwestora (uczestnika PPK) z przeznaczeniem na wyptate po osiagnigciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele

okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2023 roku (29 grudnia): 418 332 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2022 do

ostatniego dnia wyceny w roku 2023: 24,26%.
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B) ISTOTNE ZMIANY INFORMACJI WYMIENIONYCH W ART. 23 DYREKTYWY 2011/61/UE,
KTORE NIE ZOSTALY UWZGLEDNIONE JESZCZE W OKRESOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

W 2023 roku nie wystapily istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L

174, 1.7.2011, p.1), ktore nie zostaty uwzglednione jeszcze w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

C) GLOWNE CECHY SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM STOSOWANEGO PRZEZ
TOWARZYSTWO DO ZARZADZANIA RODZAJAMI RYZYKA MOGACYMI MIEC WPLYW
NA FUNDUSZ

Zadania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie realizowane sa przez Departament Zarzadzania
Ryzykiem. Departament Zarzadzania ryzykiem jest wydzielong jednostka organizacyjna, ktora podlega bezposrednio
Cztonkowi Zarzadu odpowiedzialnemu za proces zarzadzania ryzykiem. Zgodnie ze struktura organizacyjna
Departament Zarzadzania Ryzykiem jest jednostka oddzielong od jednostek operacyjnych, w tym funkcji zarzadzania
aktywami. Niezalezno$¢ osob zatrudnionych w Departamencie Zarzadzania Ryzykiem zagwarantowana zostata w
Regulaminie organizacyjnym Millennium TFI S.A. Funkcjonalny i hierarchiczny rozdziat funkcji zarzadzania

ryzykiem podlega corocznemu przegladowi przez Zarzad Towarzystwa oraz Rade Nadzorcza Towarzystwa.

W Departamencie Zarzadzania Ryzykiem w 2023 roku pracowaty cztery osoby w pelnym wymiarze godzin. Sktad
osobowy Departamentu Zarzadzania Ryzykiem byt w ocenie Towarzystwa wystarczajacy do zapewnienia wlasciwego
dostosowania do charakteru, skali i dzialalnosci prowadzonej przez Towarzystwo. Aktualny sktad Departamentu
umozliwiat efektywna alokacj¢ zadan i obowigzkow. Za organizacj¢ pracy Departamentu Zarzadzania Ryzykiem
odpowiada Kierujacy Departamentem Zarzadzania Ryzykiem. W strukturze Departamentu Zarzadzania Ryzykiem
wyodrgbniono dwa Stanowiska Monitorowania Ryzyka oraz Stanowisko Monitorowania Ryzyka Zréwnowazonego

Rozwoju.

Osoby zaangazowane w sprawowanie funkcji zarzadzania ryzykiem otrzymuja stale wynagrodzenie miesi¢czne.
Pracownicy Departamentu Zarzadzania Ryzykiem moga dodatkowo otrzymywac uznaniowa premig, ktorej wysokosé
uzalezniona jest od oceny realizacji celow. Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za proces zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie dokonuje oceny oraz okresla wysoko$¢ zmiennego wynagrodzenia dla Kierujacego Departamentem
Zarzadzania Ryzykiem i o0sOb zatrudnionych na Stanowiskach Monitorowania Ryzyka oraz Stanowisko

Monitorowania Ryzyka Zréwnowazonego Rozwoju.

Osoby zatrudnione w ramach Departamentu Zarzadzania Ryzykiem nie byly nadzorowane przez osoby
odpowiedzialne za dziatanie jednostek operacyjnych Towarzystwa, w tym funkcj¢ zarzadzania aktywami. Osoby
zatrudnione w ramach Departamentu Zarzadzania Ryzykiem nie uczestniczyly w dziataniach prowadzonych w ramach
dziatania jednostek operacyjnych, w tym jednostki zarzadzajacej portfelem. W 2023 roku Towarzystwo skutecznie
podejmowato dziatania majace na celu utrzymywanie i poglebianie przez pracownikow Departamentu Zarzadzania

Ryzykiem posiadanej wiedzy i kompetencji poprzez uczestnictwo w licznych szkoleniach i seminariach.
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W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Biuro Zarzadzania Ryzykiem monitoruje, mierzy i zarzadza nast¢pujacymi

ryzykami kazdego Funduszu/Subfunduszu:

= ryzykiem rynkowym;

= cekspozycja AFI;

= ryzykiem ptynnosci;

= ryzykiem kredytowym;
= ryzykiem kontrahenta;
= ryzykiem ESG;

= ryzykiem operacyjnym.

Monitoring limitéw

MTFI ustanowito i wdrozyto odpowiednie procedury, ktore w przypadku faktycznych Iub przewidywanych naruszen
limitéw inwestycyjnych i limitow ryzyka pozwola na niezwtoczne podjecie dziatan naprawczych w najlepszym
interesie inwestorow. Przyjete procedury ryzyka okreslajg wspotprace Biura Zarzadzania Ryzykiem z pracownikami
Departamentu Zarzadzania Aktywami w przypadku wystapienia przekroczenia oraz okreslaja kroki niezbedne do

podjecia w celu dostosowania do przyjetych limitow.

W calu zapewnienia najwyzszej starannos$ci w badaniu limitow inwestycyjnych limity ustawowe i statutowe sag w

sposob niezalezny monitorowane przez podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu oraz Depozytariusza.

Zarzad Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ogdlng definicj¢ zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie oraz przyjecie
struktury organizacyjnej stuzacej aktywnemu zarzadzaniu ryzykiem w Towarzystwie oraz akceptacje limitow ryzyka.
Wszystkie kluczowe kwestie zwigzane z monitorowaniem ryzyka i okreslaniem profilu ryzyka zarzadzanych
funduszy sg dyskutowane i rozpatrywane bezposrednio na posiedzeniach Komitetu Ryzyka, ktérego czlonkami sa

wszyscy cztonkowie Zarzadu Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa aktywnie uczestniczy w procesie zarzadzania ryzykiem funduszy inwestycyjnych,

W szczego6lnosci poprzez:

= zatwierdzanie wszystkich obowigzujacych w Towarzystwie procedur i regulacji z obszaru zarzgdzania
ryzykiem.

= zapoznawanie si¢ z kwartalnymi sprawozdaniami Zarzadzajacego Ryzykiem.

= zapoznawanie si¢ z raportami potrocznymi i rocznymi obszaru zarzadzania ryzkiem oraz z testami warunkow
skrajnych, w tym testami warunkéw skrajnych obszaru ptynnosci, oraz wynikami weryfikacji historycznej
stosowanego modelu VaR.

= zapoznawanie si¢ rocznymi przegladami limitéw inwestycyjnych i rozpatrywanie wnioskéw o ich

ewentualne zmiany.
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Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu monitoruje oraz nadzoruje obszar ryzyka zapoznajac si¢ regularnie

Z ponizszymi raportami:

= kwartalnymi sprawozdaniami Zarzadzajacego Ryzykiem,
= poétrocznymi i rocznymi przegladami systemu ryzyka,

= opinig bieglego rewidenta z rocznego badania systemu zarzadzania ryzykiem.

Komitet Ryzyka

W celu wsparcia procesu zarzadzania ryzykiem, w szczegolnosci w zakresie ryzyka kredytowego i operacyjnego w
Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka. Posiedzenia Komitetu Ryzyka odbywaja si¢ nie rzadziej niz raz na p6t
roku. W ramach Komitetu Ryzyka funkcjonujg dwa podkomitety: Podkomitetu ds. Ryzyka Operacyjnego oraz
Podkomitet ds. Ryzyka Kredytowego. Posiedzenia Podkomitetow odbywaja si¢ nie rzadziej niz raz na kwartat.

Zadania Komitetu i Podkomitetow zostaly uregulowane w Regulaminie Komitetu Ryzyka w Millennium TFI S.A.
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Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 marca 2024 roku
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