awy pod numerem KRS 00000 14564.

dla m.st. Wal

przez Sad Rej

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pr

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 526-10-31-858. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 10 300 000,00 zt. Kapitat w petni wptacony.

Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy zdefiniowanej daty wydzielonych w ramach Millennium PPK SFIO, za okres
sprawozdawczy trwajacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku. Sprawozdanie przedstawia wyniki
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy uzyskane w okresie sprawozdawczym.

Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjna przyjeta dla poszczegolnych
Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje i dziatania majace na
celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikow inwestycyjnych. Jednak gtownym czynnikiem
wptywajacym na stopy zwrotu z inwestycji osiagane przez poszczegolne Subfundusze byta sytuacja na
rynkach instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem inwestycji. Dla lepszego zobrazowania, jak
czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy Panstwu najwazniejsze wydarzenia
majace miejsce w | potowie 2023 roku na rynkach, na ktérych Fundusz lokowat posiadane srodki.

W pierwszej potowie roku swiatowe rynki akcji odnotowaty wzrosty, do czego przyczynity sie spadajaca
inflacja, ustepujace obawy o recesje na rynkach rozwinietych oraz lepsze dane naptywajace
z poszczegoblnych gospodarek.

Wzrosty na globalnych parkietach akcji udato sie osiagna¢ pomimo niesprzyjajacego otoczenia rynkowego,
a w szczegolnosci nastawienia bankow centralnych. Wszystkie rynki zanotowaty istotne spadki inflacji.
Pomimo pozytywnego trendu dla inflacji CPI banki centralne utrzymaty jastrzebie nastawienie i podniosty
stopy procentowe - trzy razy w Stanach Zjednoczonych i cztery razy w strefie euro. Dodatkowo komentarze
po posiedzeniach miaty jastrzebi wydzwiek i wskazywaty na wysokie prawdopodobienstwo dalszych
podwyzek w drugiej potowie roku. W tak niesprzyjajacym otoczeniu rynkowym rynek akcji wykazat znaczna
relatywna site. Sprzyjajace byty naptywajace dane dotyczace gospodarki Stanow Zjednoczonych, ktore
byty lepsze od oczekiwan i wskazywaty na miekkie ladowanie najwiekszej gospodarki swiata.

Krotkotrwate zawirowania na rynku, ktore nastapity po upadku Silicon Valley Bank (SVB) w marcu, nie
zaburzyty optymizmu inwestorow. Inwestorzy, co moze byc¢ zaskakujace, w duzej mierze zlekcewazyli
wydarzenia wokot SVB, poniewaz uznali, ze ryzyko systemowe w USA jest minimalne. Pomimo
niestabilnosci w sektorze bankowym, rowniez akcje spotek europejskich odnotowaty wzrosty. Tydzien po
upadku banku SVB pojawit sie problem z kolejnym kredytodawca Credit Suisse, ktory zostat kupiony przez
UBS w ramach transakcji przeprowadzonej przez wtadze szwajcarskie. Kryzys bankowy miat krotkotrwaty
wptyw na notowania akcji w Europie. Czynnikami, ktore wspieraty region byty silny spadek cen gazu i tym
samym energii oraz poprawa sytuacji gospodarczej w Chinach, na ktore region europejski ma duza
ekspozycje.

Relatywna site w dalszym ciggu pokazywaty spotki z sektora IT. Historycznie spotki technologiczne byty
ujemnie skorelowane z rentownosciami obligacji skarbowych. W pierwszej potowie roku wzrostom
rentownosci towarzyszyt jednak dalszy rajd indeksu Nasdaq. Od poczatku roku indeks spotek z sektora IT
wroést o 31,73% i byt to zdecydowanie najlepszy wynik sposrod wszystkich sektoréw. Na drugim biegunie
znalazty sie spotki tradycyjnej gospodarki, reprezentowanej przez indeks Dow Jones, ktory w pierwszej
potowie roku zanotowat symboliczny wzrost na poziomie 3,80%. Szeroki rynek czyli sztandarowy indeks
S&P5000 wzrést o 15,91%.

Najstabszym rynkiem pozostawaty rynki wschodzace. Prognozy analitykow, wskazujace na mocne odbicie
w Chinach po nagtym zniesieniu obostrzen covidowych okazaty sie zbyt optymistyczne. Od poczatku roku
najwieksze banki rewiduja prognozy dla Chin w dot, a gietda pozostaje jedna z najstabszych na swiecie.
Gtowny indeks chinski Shanghai Composite wzrdst w pierwszych szesciu miesigcach roku o 3,65%.
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W ramach walki z inflacja w USA amerykanski Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku kontynuowat
podwyzki stop procentowych. W pierwszym potroczu 2023 r. FOMC podnidst stopy procentowe trzykrotnie
(w lutym, marcu i maju), tacznie o 0,75 pp. W zwiazku z tym, ze te ruchy byty oczekiwane przez
inwestorow, to zmiana rentownosci na rynkach byta minimalna - rentownos¢ amerykanskich obligacji
skarbowych 5-letnich wzrosta o0 0,16 punktu procentowego (z poziomu 4,00% do 4,16%), a 10-letnich spadta
0 0,03 pp. (z poziomu 3,87% do 3,84%).

Dobra sytuacja gospodarcza wptyneta na zmniejszenie sie oczekiwanych przez inwestoréow dodatkowych
marz z tytutu ryzyka kredytowego i w efekcie indeks amerykanskich wysokodochodowych obligacji
korporacyjnych wzrost w pierwszej potowie roku o 5,38% procent.

Takze Europejski Bank Centralny dalej podnosit stopy procentowe. W pierwszym pétroczu 2023 r. ECB
podniost stopy procentowe czterokrotnie (w lutym, marcu, maju i czerwcu), tacznie o 2 punkty
procentowe.

W efekcie tego, ze te dziatania rynki wycenity juz wczesniej, to zmiana rentownosci byta znikoma.
Rentownosci niemieckich obligacji skarbowych 5-letnich spadty o 0,02 punktu procentowego (z poziomu
2,57% do 2,55%), a 10-letnich nawet spadta o 0,18 punktu procentowego (z poziomu 2,57% do 2,39%).

Indeks denominowanych w EUR obligacji korporacyjnych o podwyzszonym ryzyku kredytowym wzrost w
tym czasie o0 4,79%.

Pierwsze potrocze na warszawskiej gietdzie byto bardzo udane dzieki m.in. wiekszemu zainteresowaniu ze
strony inwestorow zagranicznych. Szeroki rynek reprezentowany przez indeks WIG zyskat w tym okresie
17,09%. Najwieksze spotki zgrupowane w indeksie WIG20 urosty o prawie 15%. Jeszcze lepiej zachowywaty
sie spotki mate i srednie - indeks sWIG80 zyskat nieco ponad 24%, z kolei indeks mWIG40 zanotowat wzrost
o prawie 17%. Do lideréw wzrostu mozna zaliczy¢ sektor bankowy. Po drugiej stronie znalazt sektor
gorniczy cierpiacy z powodu spadajacych cen surowcow.

W Polsce, pomimo bardzo wysokiej inflacji, Rada Polityki Pienieznej nie zdecydowata sie na dalsze
podnoszenie stop procentowych i przez pierwsza potowe roku utrzymywata je na tym samym poziomie
(stopa referencyjna wynosita 6,75%).

Wobec tagodnej postawy RPP rentownosci polskich obligacji skarbowych istotnie spadty:
- 2-letnich 0 0,91 punktu procentowego (z poziomu 6,68% do 5,77%),

- 5-letnich o 1,21 punktu procentowego (z poziomu 6,84% do 5,63%),

- 10-letnich wzrosta o 1,09 punktu procentowego (z poziomu 6,85% do 5,76%).

Wyniki inwestycyjne subfunduszy wydzielonych w Millennium PPK SFIO odzwierciedlaty zmiany zachodzace
na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych
w sktad Funduszu od ostatniej wyceny 2022 do ostatniego dnia wyceny w | potowy 2023 roku, ksztattowaty
sie nastepujaco:

. Subfundusz Emerytura 2060 13,55%
. Subfundusz Emerytura 2045 13,30%
. Subfundusz Emerytura 2050 13,14%
. Subfundusz Emerytura 2055 13,00%
. Subfundusz Emerytura 2065 12,81%
. Subfundusz Emerytura 2035 12,49%
. Subfundusz Emerytura 2040 12,45%
. Subfundusz Emerytura 2030 10,37%
. Subfundusz Emerytura 2025 7,74%
Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego oraz Towarzystwa znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl/ppk

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewni¢, ze podejmujemy starania, aby subfundusze wydzielone
w ramach Millennium PPK SFIO osiggaty dla Panstwa mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace wyniki.
Zwracamy tez uwage, aby wielkos¢ podejmowanego ryzyka byta zgodna z poziomem ryzyka przyjetym dla
danego subfunduszu.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP: 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73


http://www.millenniumtfi.pl/ppk

dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000014564.

przez Sad Rej;

pr

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sadk

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 526-10-31-858. Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 10 300 000,00 z. Kapitat w pelni wpfacony.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

Signed by / Signed by / .
A . f . Signed by /
Podpisano przez: Podpisano przez: Podpisant przez:
Robert Krzysztof Krzysztof Jerzy Dariusz Zawadzki
Borecki Kaminski
Date / Data:
Date / Data: Date / Data: 2023-08-29
2023-08-29 14:25 2023-08-29 14:00 13:11
Robert Borecki Krzysztof Kaminski Dariusz Zawadzki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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