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OKRESOWA INFORMACIJA DLA
INWESTORA

MILLENNIUM PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Niniejszy dokument ,Okresowa Informacja dla Inwestora Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego” (dalej jako: ,Informacja dla Inwestora”) sporzadzony zostat na mocy art.
222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (Dz. U. z 2022 r., poz. 1523 z pdzn. zm)

Data i miejsce sporzadzenia Informacji dla Inwestora:

28 kwietnia 2023 r., Warszawa
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1)

2)

3)

Procent aktywdéw bedacych przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia:

i. Millennium PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej
jako: ,Fundusz”) nie posiada aktywdéw, ktére sa przedmiotem
specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia.

Od ostatniej publikacji okresowej informacji nie nastgpita istotha zmiana
procedur zarzgdzania ryzykiem ptynnosci.

Fundusz nie stosowat rozwigzan typu ,gate”, nie wyodrebniat aktywow
nieptynnych oraz nie przyjmowat podobnych specjalnych ustalei. Fundusz nie
podjat decyzji o zawieszeniu umorzen;

4) Aktualny profil ryzyka:

i SRI:

Nazwa

SRI

Subfundusz Emerytura 2025

Subfundusz Emerytura 2030

Subfundusz Emerytura 2035

Subfundusz Emerytura 2040

Subfundusz Emerytura 2045

Subfundusz Emerytura 2050

Subfundusz Emerytura 2055

Subfundusz Emerytura 2060

Subfundusz Emerytura 2065
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5) Gtéwne cechy systemu zarzadzania ryzykiem AFI:

i W  strukturze

organizacyjnej Towarzystwa wyodrebniono Biuro

Zarzadzania Ryzykiem (dalej jako: ,BZR"), ktdére jest niezalezne od
jednostek Towarzystwa odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji
inwestycyjnych. Celem BZR jest monitorowanie i efektywne zarzadzanie
ryzykiem catkowitym funduszy zarzgadzanych przez Towarzystwo,.
i. Do gtdwnych zadan BZR nalezg, m.in.:
i. Wdrazanie proceséw, metod i procedur zarzadzania ryzykiem.
ii. Monitorowanie aktualnego poziomu ryzyka Funduszu.
iii. Monitorowanie limitéw inwestycyjnych Funduszu.
iv. Weryfikacja zgodnosci aktualnego poziomu ryzyka
ponoszonego przez Fundusz z profilem ryzyka Funduszu.
v. Przygotowywanie kwartalnych sprawozdan zawierajacych
informacje odnosnie:

1.

aktualnego poziomu ryzyka ponoszonego przez kazdy
zarzadzany Fundusz oraz przekroczenia albo
prawdopodobnego przekroczenia ustalonych dla niego
limitéw ryzyka,

spéjnosci miedzy aktualnym poziomem ponoszonego
ryzyka, a profilem ryzyka ustalonym dla kazdego
zarzadzanego Funduszu,

zgodnosci dziatania kazdego zarzadzanego funduszu z
systemem limitéw na ryzyko,
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4. przebiegu procesu zarzadzania ryzykiem, wraz z
informacja, czy w przypadku stwierdzenia
nieprawidtowosci w jego dziataniu podjeto dziatania
naprawcze, ze wskazaniem tych dziatan;

5. weryfikacji historycznej modelu VaR;

6. testdw warunkow skrajnych ptynnosci;

7. testédw warunkow skrajnych.

vi. Przygotowywanie okresowych przegladéw zasad i procedur
modeli wyceny w tym modeli wyceny niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych.

vii. Przygotowywanie oceny poprawnosci funkcjonowania proceséw
i metod pomiaru ryzyka oraz dokonuje weryfikacji historycznej
stosowanych modeli pomiaru i zarzadzania ryzykiem.

ii.  Rodzaje ryzyka monitorowane przez BZR obejmujg w szczegolnosci:
i. Ryzyko rynkowe.
ii. Ryzyko ptynnosci.
iii. Ryzyko kredytowe, tgcznie z ryzykiem kontrahenta.
iv. Ekspozycje AFI.
v. Ryzyko operacyjne.
vi. Ryzyko ESG.

6) Srodki stuzace ocenie wrazliwoéci portfela AFI na najbardziej istotne rodzaje
ryzyka, na jakie AFI jest lub mégtby by¢ narazony:

i Ryzyko rynkowe.

Na potrzeby monitorowania ryzyka rynkowego Towarzystwo stosuje metode
absolutnej wartosci zagrozonej (VaR). Towarzystwo wdrozyto model
parametryczny z poziomem istotnosci 99%. Do wyliczenia macierzy kowariancji
wykorzystywane sa dane za okres 250 dni. Model VaR =zaktada okres
utrzymywania struktury aktywéw i zobowigzan wynoszacy 20 dni. Towarzystwo
nie stosowato zadnych wytgczen z pomiaru ryzyka rynkowego. Wszystkie pozycje
powodujgce zmiennos¢ wartosci jednostki byty uwzgledniane w pomiarze ryzyka
rynkowego. W pomiarach VaR byty uwzgledniane w szczegdlnosci ekspozycje na
czynniki ryzyka wynikajace ze stosowania instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych. Ekspozycja na ryzyko
wynikajaca ze stosowania instrumentéw pochodnych byta agregowana razem z
ekspozycjgq wynikajacq ze stosowania instrumentow bilansowych.

Limity na warto$¢ zagrozong byty uwzglednione w systemie wewnetrznych limitéw
ryzyka. Limity ustalone =zostaty odrebnie dla kazdego z subfunduszy
uwzglednieniem profili ryzyka subfunduszy. Limity catkowitej ekspozycji zostaty
przyjete uchwatg Zarzadu Towarzystwa. Przestrzeganie limitow na wartos¢
zagrozong byto monitorowane przez BZR na bazie dziennej. Osoby zatrudnione w
BZR na bazie dziennej monitorowaty wykorzystanie przyznanych limitéw
ekspozycji catkowitej i ryzyka rynkowego.
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ii.  Ryzyko ptynnosci.

Na potrzeby monitorowania ryzyka ptynnosci BZR na bazie dziennej monitoruje
ptynnos$c¢ aktywéw Funduszu i odnosi jg do umorzen uczestnikéw. BZR na bazie
dziennej generuje raport ptynnosci zawierajacy informacje o ptynnosci aktywow
funduszy, definiowanej jako procent aktywow jaki moze zostac sprzedany w ciggu
7 dni. BZR okresowo w oparciu o dane otrzymane od agenta transferowego
dokonuje analizy koncentracji uczestnikéw Funduszu.

iii. Ryzyko kredytowe, tacznie z ryzykiem kontrahenta.

Ryzyko kredytowe monitorowane byto na bazie dziennej w oparciu o wewnetrzne
ratingi kredytowe nadawane poszczegélnym emitentom instrumentéw dtuznych. BZR
na bazie dziennej monitoruje udziat emitentéw w aktywach Funduszy =z
uwzglednieniem oceny kredytowej. Monitoring uwzglednia udziat pojedynczego
emitenta oraz taczny udziat emitentow z dang oceng kredytowa.

Subfundusze PPK nie wykorzystywaty pozagietdowych instrumentéw pochodnych,
dlatego nie byto koniecznosci monitorowania ryzyka kontrahenta.

iv. Ekspozycja AFI.

BZR codziennie oblicza ekspozycje AFI i dzwignie finansowa AFI. Przez ekspozycje
AFI rozumie sie wyrazong w ziotych polskich kwote zaangazowania AFI
uwzgledniajacq wszystkie pozycje AFI, w tym aktywa i zobowigzania krétko- i
diugoterminowe, zaciggniete pozyczki, instrumenty pochodne i wszelkie inne umowy
wigzace sie ze zwiekszeniem ekspozycji, gdy ryzyko i korzysci zwigzane z aktywami
i zobowigzaniami dotycza AFI, ponadto wszystkie inne pozycje tworzace wartosc
aktywéw netto. BZR oblicza ekspozycje zarzadzanych AFI zgodnie z metoda brutto i
metodq zaangazowania. Ekspozycja AFI obliczana metodq zaangazowania
kalkulowana jest jako suma wartosci bezwzglednych wszystkich pozycji wchodzacych
w sktad portfeli AFI, z wytaczeniem transakcji pochodnych uznanych za spetniajace
uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia.

Dzwignie finansowg AFI wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig
netto jego aktywow.

V. Ryzyko operacyjne.

Model w zakresie zarzadzania ryzykiem operacyjnym opiera sie na procesowym
podejsciu do zarzadzania. Model zarzadzania procesowego bazuje na strukturze
procesow zmapowanych dla Towarzystwa. Kazdy proces ma wyznaczonego
witasciciela procesu, ktory jest odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem operacyjnym
w ramach danego procesu. Towarzystwo monitorowato poziom ryzyka operacyjnego
z wykorzystaniem kluczowych wskaznikow ryzyka proceséw (KRI), rejestru zdarzen
ryzyka operacyjnego oraz poprzez regularne posiedzenia podkomitetu ds. ryzyka
operacyjnego.

vi. Ryzyko ESG.

Towarzystwo wdrozyto w procesie inwestycyjnym polityke uwzgledniania ryzyka ESG
w procesie inwestycyjnym. Kazdy emitent znajdujacy sie w portfelach funduszy miat
przyporzadkowana wewnetrzng ocene ESG.
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7) Informacja odnos$nie poziomu dzwigni finansowej:
i Maksymalny
zaangazowania ustalono:

i. Subfundusz Emerytura 2025:
Subfundusz Emerytura 2030:
Subfundusz Emerytura 2035:
Subfundusz Emerytura 2040:
Subfundusz Emerytura 2045:
Subfundusz Emerytura 2050:
Subfundusz Emerytura 2055:
Subfundusz Emerytura 2060:
Subfundusz Emerytura 2065:

i.
ii.
iii.
iv.
V.
Vi.
vii.
viii.
iX.

poziom

dzwigni

finansowe

120% aktywow
130% aktywow
140% aktywow
150% aktywow
150% aktywdw
150% aktywdw
150% aktywéw
150% aktywow
150% aktywow

obliczanej

netto;
netto;
netto;
netto;
netto;
netto;
netto;
netto;
netto.

metodg

ii. Fundusz nie wykorzystuje ponownie zabezpieczen oraz nie posiada

gwarancji

dzwigni finansowej.
iii. Informacja odnosnie poziomu ekspozycji AFI za okres I kwartat 2023

roku:

udzielonych na podstawie porozumienia dotyczacego

Stan

Emerytura
2025

Emerytura
2030

Emerytura
2035

Emerytura | Emerytura

2040

2045

Emerytura
2050

Emerytura
2055

Emerytura
2060

Emerytura
2065

Stan na 31-03-2023

100%

101%

101%

101%

102%

102%

103%

103%

101%

Minimalna wartosé w okresie

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

Srednia wartosé w okresie

101%

101%

101%

101%

101%

101%

101%

101%

101%

Maksymalna wartos¢ w okresie

104%

103%

104%

104%

104%

104%

105%

107%

108%

Limit ryzyka

120%

130%

140%

140%

150%

150%

150%

150%

150%

Gtéwnym zadaniem systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest utrzymywanie wartos¢ ekspozycji
AFI ponizej ustalonych limitébw. W I kwartale 2023 roku nie wystgpity przekroczenia ekspozycji AFI dla
funduszy zarzadzanych w ramach Funduszu.




