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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy zdefiniowanej daty wydzielonych w ramach Millennium PPK SFIO, za okres
sprawozdawczy trwajacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku. Sprawozdanie przedstawia wyniki
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy uzyskane w okresie sprawozdawczym.

Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjna przyjeta dla poszczegolnych
Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje i dziatania majace na
celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikdw inwestycyjnych. Jednak gtownym czynnikiem
wptywajacym na stopy zwrotu z inwestycji osiggane przez poszczegolne Subfundusze byta sytuacja na
rynkach instrumentow finansowych bedacych przedmiotem inwestycji. Dla lepszego zobrazowania, jak
czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy Panstwu najwazniejsze wydarzenia
majace miejsce w 2022 roku na rynkach, na ktorych Fundusz lokowat posiadane srodki.

Rok 2022 zakonczyt sie spadkami na globalnych parkietach akcyjnych przy znacznie podwyzszonym
poziomie zmiennosci. Pierwsze dwa kwartaty przyniosty spadki na wszystkich rynkach rozwinietych
z powodu rosnacych cen energii przektadajacych sie na wyzsze odczyty inflacji, a takze z powodu ryzyka
zwiazanego z wybuchem wojny pomiedzy Rosja i Ukraing. Szczegolnie istotny byt wzrost inflacji, ktora
w wielu krajach przebita kilkudziesiecioletnie szczyty. Efektem byta zmiana w polityce monetarnej
najwiekszych bankow centralnych: FED podwyzszyt stopy procentowe i zapowiedziat, ze jest to dopiero
poczatek cyklu podwyzek i ograniczania sumy bilansowej. Reakcja rynkéow na zwrot w polityce
monetarnej byt skokowy wzrost rentownosci obligacji skarbowych, co przetozyto sie na znaczne
umocnienie dolara i spadek notowan ryzykownych aktywow.

Druga potowa roku rowniez stata pod znakiem podwyzszonej zmiennosci ale akcje zanotowaty dodatnie
stopy zwrotu. Wzrosty byty napedzane przede wszystkim oczekiwaniem na zmiane polityke monetarnej
amerykanskiego banku centralnego. Szczyt inflacji w Stanach Zjednoczonych przypadt na czerwiec
i kazdy kolejny odczyt byt nizszy. Pomimo konsekwentnego podnoszenia stop procentowych na kolejnych
posiedzeniach przez FED, rynki oczekiwaty ogtoszenia konca podwyzek i dyskontowaty taki scenariusz
w wycenach akcji. Po stronie ryzyk pozostawata przedtuzajaca sie petnoskalowa wojna w Ukrainie,
a takze rozpoczecie cyklu podwyzek stop procentowych przez Europejski Bank Centralny, ktory podniost
stopy po raz pierwszy od 11 lat. Spadek inflacji w USA i oczekiwania na zmiane polityki FED spowodowaty
spadki rentownosci obligacji i ostabienie dolara, na czym skorzystaty przede wszystkim spotki wzrostowe,
a takze rynki wschodzace.

Gtowne indeksy gietdowe zakonczyty rok znacznie ponizej pozioméw zamkniecia roku 2021, choc¢ stopy
zwrotu roznity sie w znacznym stopniu dla poszczegolnych regiondow geograficznych. W dalszym ciagu -
szczegllnie w pierwszej potowie roku - trwata rotacja sektorowa i lepsze wyniki osiagaty spotki typu
,value” niz spotki typu ,,growth”. Widac to byto szczegblnie wyraznie w Stanach Zjednoczonych, gdzie
indeks technologiczny Nasdaq spadt o 33%% podczas gdy indeks S&P500 spadt o 18,3%. Posrod innych
rynkow rozwinietych relatywnie dobre wyniki zanotowat niemiecki DAX -12,6%% oraz japonski Nikkei 225
-7,37%. Indeks gietdy w Shanghaju po zatamaniu w pierwszym kwartale, w kolejnych trzech kwartatach
byt w trendzie bocznym i w skali catego roku spadt o 12,3%.

Indeksy na warszawskim parkiecie zanotowaty bardzo staby rok w s$lad za parkietami zachodnimi,
dodatkowo obciazone ryzykiem zwiazanym z bliskoscig wojny na Ukrainie. Szeroki rynek reprezentowany
przez indeks WIG spadt w catym roku o 17,08%. Indeks najwiekszych spotek WIG20 zmniejszyt sie 0 20,95%.
Indeks srednich spotek mWIG40 zanotowat spadek o 21,49%, natomiast najmniejsze spotki
reprezentowane przez sWIG80 spadty relatywnie mato bo o 12,76%.
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Silny wzrost inflacji w ujeciu globalnym, czesciowo wywotany przez wybuch wojny oraz rosnace ceny
surowcow, doprowadzit do zwrotu w polityce pienieznej gtownych bankow centralnych. Amerykanska
Rezerwa Federalna podnosita gtowna stope procentowa siedmiokrotnie, z poziomu 0,00-0,25% do 4,25-
4,50%, natomiast w Europie stopa depozytowa EBC wzrosta tacznie 0 250 p.b. z poziomu -0,50% do 2,00%.
Tak wysoka skala zaciesniania polityki monetarnej doprowadzita do gwattownego wzrostu rentownosci
obligacji skarbowych na rynkach bazowych, w przypadku 10-letniego amerykanskiego benchmarku z
poziomu 1,51% do 3,87%, natomiast w przypadku 10-letniego niemieckiego benchmarku z -0,18% do
2,56%.

W Polsce Rada Polityki Pienieznej rowniez kontynuowata cykl zaciesniania polityki pienieznej podnoszac
stope referencyjna tacznie o 500 p.b. z poziomu 1,75% do 6,75%. Uporczywie narastajaca presja
inflacyjna w potaczeniu z wyjatkowo silnym cyklem podwyzek stép procentowych doprowadzity do
gwattownej wyprzedazy polskich obligacji skarbowych. W rezultacie rentownosci polskiego 2-letniego,
5-letniego oraz 10-letniego benchmarku wzrosty w ciggu roku odpowiednio z 3,36% do 6,68%, z 3,95% do
6,84% oraz z 3,65% do 6,85%.

Wyniki inwestycyjne wiekszosci subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFI w roku 2022
odzwierciedlaty rynkowe stopy zwrotu na gtownych rynkach finansowych. Wyniki inwestycyjne
subfunduszy wydzielonych w Millennium PPK SFIO odzwierciedlaty zmiany zachodzace na rynkach
finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych w sktad
Funduszu, za rok 2022, ksztattowaty sie nastepujaco:

. Subfundusz Emerytura 2025 -2,34%

. Subfundusz Emerytura 2030 -7,22%

. Subfundusz Emerytura 2035 -11,21%
. Subfundusz Emerytura 2040 -11,24%
. Subfundusz Emerytura 2045 -13,13%
. Subfundusz Emerytura 2050 -13,08%
. Subfundusz Emerytura 2055 -12,92%
. Subfundusz Emerytura 2060 -13,07%
. Subfundusz Emerytura 2065 -12,14%

W 2022 roku wartosc aktywow zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych spadata przez pierwsze trzy
kwartaty. Na koniec wrzesnia osiagajac wartos¢ 258 mld ztotych (spadek od poczatku roku o 43,3 mld
ztotych). W czwartym kwartale aktywa zgromadzone w funduszach inwestycyjnych wzrosty o 8 mld
ztotych. zt. W ciggu 2022 roku wartos¢ aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych spadta o 11,7%,
z poziomu 301,5 mld do poziomu 266,3 mld ztotych. Byt to rok, w ktorym nastapit spadek zaréwno
wartosci zarzadzanych aktywow w funduszach rynku kapitatowego, jak rowniez w funduszach rynku
niepublicznego. W roku poprzedzajacym rok sprawozdawczy fundusze rynku kapitatowego odnotowaty
wzrost wartosci aktywow o 7%, przy jednoczesnym wzroscie aktywow funduszy rynku niepublicznego o
8%. W roku 2022 aktywa tych pierwszych funduszy adresowanych do szerokiej rzeszy klientow
indywidualnych, odnotowaty spadek ze 195 mld do 161 mld, przy jednoczesnym spadku aktywow
funduszy rynku niepublicznego, z poziomu 106,7 mld do 105 mld ztotych.

Rok 2022 byt tez czwartym rokiem funkcjonowania programu pracowniczych planoéw kapitatowych,
bedacych dtugofalowym programem budowania oszczednosci prywatnych w oparciu o fundusze
inwestycyjne. Suma aktywow zgromadzonych tacznie przez wszystkie instytucje finansowe dziatajace na
rynku funduszy PPK wyniosta na koniec 2022 roku 11,9 mld ztotych. Millennium PPK SFIO jest jedna z tych
instytucji finansowych, oferujaca prowadzenie pracowniczych planow kapitatowych.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczyto rok z aktywami zarzadzanych funduszy na
poziomie 3 774 mln ztotych. W 2022 roku fundusze Millennium odnotowaty spadek aktywow na tacznag
wartos¢ 1 466 mln ztotych. W catym roku Towarzystwo odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa
zarzadzanych funduszy o wartosci okoto 720 mln ztotych, natomiast warto$¢ odkupien wyniosta okoto
1 889 mln ztotych. Saldo byto zatem ujemne i wyniosto 1 169 mln ztotych.

Udziat Millennium TFI w catym polskim rynku funduszy inwestycyjnych wyniost na koniec 2022 roku 1,42%,
zas biorac pod uwage wytacznie fundusze kategorii, w ktérej fundusze Towarzystwa sa oferowane, czyli
niededykowanych funduszy rynku kapitatowego, udziat Towarzystwa wyniost 2,69%. taczna liczba
uczestnikow funduszy Millennium spadta w 2022 roku ze 159 tysiecy do 140 tysiecy.
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Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Towarzystwa znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl/ppk

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewni¢, ze podejmujemy starania, aby subfundusze wydzielone
w ramach Millennium PPK SFIO osiggaty dla Panstwa mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace wyniki.
Zwracamy tez uwage, aby wielkos¢ podejmowanego ryzyka byta zgodna z poziomem ryzyka przyjetym
dla danego subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,
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