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Millennium

fundusze inwestycyjne

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Millennium PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku

Zgodnie z przepisami art. 49 ust. 2b ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku, z uwzglgdnieniem art. 105
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z 19 grudnia 2012 roku, uzupelniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkow dotyczacych

prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. U. UE L 83 z 22.03.2013

r),

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), ktore to Towarzystwo zarzadza
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)

przedktada sprawozdanie z dziatalnos$ci za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2021 roku.

A) PRZEGLAD DZIALAN INWESTYCYJNYCH PODJETYCH W 2021 ROKU ORAZ PRZEGLAD
PORTFELA FUNDUSZU NA KONIEC 2021 ROKU, A TAKZE PRZEGLAD WYNIKOW
OSIAGNIETYCH PRZEZ FUNDUSZ W 2021 ROKU

Millennium PPK SFIO jest funduszem z wyodrgbnionymi subfunduszami zdefiniowanej daty. Fundusz podejmowat na
rzecz poszczego6lnych subfunduszy przedstawione nizej dzialania inwestycyjne, ktorych efektem byty stany ich portfeli

na koniec roku.

Subfundusz Emerytura 2025

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci

Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna w czasie, dazac
do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania sie do 2025 roku. W pierwszej fazie funkcjonowania
Subfunduszu (do 31 grudnia 2019 roku) nie mniej niz 25% i nie wigcej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu byto
inwestowane w udzialowe instrumenty finansowe, gtownie w akcje. W ramach czg¢sci dtuznej portfela, nie mniej niz
50% 1 nie wigcej niz 75% warto$ci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w diuzne instrumenty finansowe,

glownie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miar¢ uplywu okresu funkcjonowania
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Subfundusz bedzie zwickszat udziat czesci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2025 nie mniej niz 85% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu bedzie stanowita cze¢$¢ dtuzna. Podstawowymi kryteriami doboru lokat dla czgsci dluznej jest
rentownos¢ papieru wartosciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu rynkowych stop procentowych.
W przypadku cze$ci udzialowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna emitentow.
Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczednosci przez inwestora (uczestnika PPK)

z przeznaczeniem na wyptate po osiagnigciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2021 roku (30 grudnia): 4 681 147 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2020 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2021: 0,74%.

Subfundusz Emerytura 2030

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci

Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjng w czasie, dgzac
do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miar¢ zblizania si¢ do 2030 roku. W pierwszej fazie funkcjonowania
Subfunduszu (do 31 grudnia 2019 roku) nie mniej niz 40% i nie wigcej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu byto
inwestowane w udzialowe instrumenty finansowe, gtdéwnie w akcje. W ramach cze¢sci dluznej portfela, nie mniej niz
30% 1 nie wigcej niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane begdzie w dluzne instrumenty finansowe,
glownie w obligacje, instrumenty rynku pienigznego i listy zastawne. W miare uptywu okresu funkcjonowania
Subfundusz bedzie zwigkszat udziat czgsci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2030 nie mniej niz 85% wartosci
Aktywow Subfunduszu bedzie stanowita cz¢$¢ dtuzna. Podstawowymi kryteriami doboru lokat dla czgsci dtuznej jest
rentowno$¢ papieru wartosciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu rynkowych stop procentowych.
W przypadku cze$ci udzialowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna emitentow.
Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczedno$ci przez inwestora (uczestnika PPK)

z przeznaczeniem na wyplate po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okre§lone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2021 roku (30 grudnia): 7 541 514 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2020 do

ostatniego dnia wyceny w roku 2021: 6,86%.
Subfundusz Emerytura 2035

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost warto$ci

Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjng w czasie, dazac

do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miar¢ zblizania si¢ do 2035 roku. W pierwszej fazie funkcjonowania
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Subfunduszu (do 31 grudnia 2024 roku) nie mniej niz 40% i nie wigcej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu byto
inwestowane w udzialowe instrumenty finansowe, gldwnie w akcje. W ramach cze$ci dtuznej portfela, nie mniej niz
30% 1 nie wigcej niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w dluzne instrumenty finansowe,
gtéwnie w obligacje, instrumenty rynku pienieznego i listy zastawne. W miar¢ uplywu okresu funkcjonowania
Subfundusz bedzie zwigkszat udziat czgsci dluznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2035 nie mniej niz 85% wartosci
Aktywow Subfunduszu bedzie stanowita cz¢$¢ dtuzna. Podstawowymi kryteriami doboru lokat dla czgsci dtuznej jest
rentownos$¢ papieru wartosciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu rynkowych stop procentowych.
W przypadku czesci udzialowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna emitentow.
Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczg¢dnosci przez inwestora (uczestnika PPK)

zZ przeznaczeniem na wyplate po osiagnigciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2021 roku (30 grudnia): 12 370 209 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2020 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2021: 12,6%.

Subfundusz Emerytura 2040

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna w czasie, dazac
do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania si¢ do 2040 roku. W pierwszej fazie funkcjonowania
Subfunduszu (do 31 grudnia 2019 roku) nie mniej niz 60% i nie wigcej niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu byto
inwestowane w udziatowe instrumenty finansowe, gtdéwnie w akcje. W ramach czesci dtuznej portfela, nie mniej niz
20% 1 nie wigcej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w dhuzne instrumenty finansowe,
gléwnie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miar¢ uptywu okresu funkcjonowania
Subfundusz bedzie zwickszat udziat czesci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2040 nie mniej niz 85% wartosci
Aktywow Subfunduszu bedzie stanowita cze$¢ dtuzna. Podstawowymi kryteriami doboru lokat dla czgéci dluznej jest
rentowno$¢ papieru warto§ciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu rynkowych stép procentowych.
W przypadku czesSci udzialowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna emitentow.
Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczgdnosci przez inwestora (uczestnika PPK)

z przeznaczeniem na wyplate po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzieh wyceny w 2021 roku (30 grudnia): 12 099 995 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2020 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2021: 12,54%.

Subfundusz Emerytura 2045

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartoSci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
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Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitalowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna w czasie, dazac
do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania si¢ do 2045 roku. W pierwszej fazie funkcjonowania
Subfunduszu (do 31 grudnia 2024 roku) nie mniej niz 60% i nie wigcej niz 80% warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie
inwestowane w udzialowe instrumenty finansowe, gldwnie w akcje. W ramach czesci dtuznej portfela, nie mniej niz
20% 1 nie wigcej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w dluzne instrumenty finansowe,
glownie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miar¢ uplywu okresu funkcjonowania
Subfundusz bedzie zwickszat udziat czesci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2045 nie mniej niz 85% wartosci
Aktywow Subfunduszu bedzie stanowita cze¢$¢ dtuzna. Podstawowymi kryteriami doboru lokat dla czgsci dtuznej jest
rentowno$¢ papieru warto§ciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu rynkowych stop procentowych.
W przypadku czes$ci udzialowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna emitentow.
Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczednosci przez inwestora (uczestnika PPK)

z przeznaczeniem na wyplate po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okre§lone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2021 roku (30 grudnia): 10 424 621 zi.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2020 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2021: 15,6%.

Subfundusz Emerytura 2050

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjng w czasie, dgzac
do zwickszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania si¢ do 2050 roku. W pierwszej fazie funkcjonowania
Subfunduszu (do 31 grudnia 2029 roku) nie mniej niz 60% i nie wigcej niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie
inwestowane w udzialowe instrumenty finansowe, gldwnie w akcje. W ramach czesci dtuznej portfela, nie mniej niz
20% i nie wiecej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w diuzne instrumenty finansowe,
gléwnie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miar¢ uptywu okresu funkcjonowania
Subfundusz bedzie zwickszat udziat czesci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2050 nie mniej niz 85% wartosci
Aktywow Subfunduszu bedzie stanowita cz¢$¢ dtuzna. Podstawowymi kryteriami doboru lokat dla czgsci dtuznej jest
rentowno$¢ papieru wartosciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu rynkowych stop procentowych.
W przypadku czeSci udzialowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna emitentow.
Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczg¢dno$ci przez inwestora (uczestnika PPK)

zZ przeznaczeniem na wyptate po osiagnigciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2021 roku (30 grudnia): 6 620 984 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2020 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2021: 15,73%.
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Subfundusz Emerytura 2055

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna w czasie, dazac
do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania si¢ do 2055 roku. W pierwszej fazie funkcjonowania
Subfunduszu (do 31 grudnia 2034 roku) nie mniej niz 60% i nie wigcej niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie
inwestowane w udziatowe instrumenty finansowe, gtéwnie w akcje. W ramach czgsci dluznej portfela, nie mniej niz
20% 1 nie wigcej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w dluzne instrumenty finansowe,
glownie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miare uplywu okresu funkcjonowania
Subfundusz bedzie zwigkszat udziat czgsci dtuznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2055 nie mniej niz 85% wartosci
Aktywow Subfunduszu bedzie stanowita cze¢$¢ dtuzna. Podstawowymi kryteriami doboru lokat dla czgsci dluznej jest
rentowno$¢ papieru warto§ciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu rynkowych stop procentowych.
W przypadku cze$ci udzialowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna emitentow.
Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczedno$ci przez inwestora (uczestnika PPK)

z przeznaczeniem na wyplate po osiagnigciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2021 roku (30 grudnia): 3 615 949 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2020 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2021: 15,65%.

Subfundusz Emerytura 2060

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartoSci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna w czasie, dazac
do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania si¢ do 2060 roku. W pierwszej fazie funkcjonowania
Subfunduszu (do 31 grudnia 2039 roku) nie mniej niz 60% i nie wigcej niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie
inwestowane w udzialowe instrumenty finansowe, gldwnie w akcje. W ramach czesci dtuznej portfela, nie mniej niz
20% 1 nie wiecej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane bedzie w dtuzne instrumenty finansowe,
gtéwnie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miar¢ uptywu okresu funkcjonowania
Subfundusz bedzie zwigkszal udziat czesci dluznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2060 nie mniej niz 85% warto$ci
Aktywow Subfunduszu bedzie stanowila czg$¢ dluzna. Podstawowymi kryteriami doboru lokat dla czesci dluznej jest
rentownos$¢ papieru wartosciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu rynkowych stop procentowych.
W przypadku czes$ci udzialowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna emitentow.
Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczg¢dno$ci przez inwestora (uczestnika PPK)

z przeznaczeniem na wyptate po osiagnigciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okre§lone w Ustawie o PPK.
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Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2021 roku (30 grudnia): 798 120 zt.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu liczona od ostatniego dnia wyceny w roku 2020 do
ostatniego dnia wyceny w roku 2021: 15,63%.

Subfundusz Emerytura 2065

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci

Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. 0 pracowniczych
planach kapitatowych (Ustawa PPK). Oznacza to, ze Subfundusz zmienia swoja polityke inwestycyjna w czasie, dazac
do zwigkszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania si¢ do 2065 roku. W pierwszej fazie funkcjonowania
Subfunduszu (do 31 grudnia 2044 roku) nie mniej niz 60% i nie wigcej niz 80% wartos$ci Aktywow Subfunduszu bedzie
inwestowane w udziatowe instrumenty finansowe, gtdéwnie w akcje. W ramach cze$ci dluznej portfela, nie mniej niz
20% 1 nie wigcej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane begdzie w dluzne instrumenty finansowe,
gléwnie w obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego i listy zastawne. W miar¢ uptywu okresu funkcjonowania
Subfundusz bedzie zwigkszat udziat czgsci dluznej. W ostatniej fazie czyli od roku 2065 nie mniej niz 85% wartos$ci
Aktywow Subfunduszu bedzie stanowita cze¢$¢ dtuzna. Podstawowymi kryteriami doboru lokat dla czgsci dluznej jest
rentowno$¢ papieru warto§ciowego, ryzyko kredytowe emitenta, prognozy poziomu rynkowych stép procentowych.
W przypadku czesci udziatowej podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna emitentow.
Subfundusz utworzono w celu systematycznego gromadzenia oszczg¢dnosci przez inwestora (uczestnika PPK)

z przeznaczeniem na wyplate po osiagnigciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w Ustawie o PPK.
Aktywa netto Subfunduszu na ostatni dzien wyceny w 2021 roku (30 grudnia): 60 242 zt.

Subfundusz posiada pierwsza date wyceny w dniu 16 wrzesnia 2021. Stopa zwrotu od 16 wrzes$nia 2021 do ostatniego

dnia wyceny w roku 2021 wynosi -0,12%.

B) ISTOTNE ZMIANY INFORMACJI WYMIENIONYCH W ART. 23 DYREKTYWY 2011/61/UE,
KTORE NIE ZOSTALY UWZGLEDNIONE JESZCZE W OKRESOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

W 2021 roku nie wystapily istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L
174, 1.7.2011, p.1), ktore nie zostaty uwzglednione jeszcze w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

C) GLOWNE CECHY SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM STOSOWANEGO PRZEZ
TOWARZYSTWO DO ZARZADZANIA RODZAJAMI RYZYKA MOGACYMI MIEC WPLYW
NA FUNDUSZ



Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000014564,

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 526-10-31-858. Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 10 300 000,00 zt. Kapitat w petni wptacony.

Zadania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie realizowane sg przez Biuro Zarzadzania Ryzykiem.
Biuro Zarzadzania ryzykiem jest wydzielong jednostka organizacyjna, ktoéra podlega bezposrednio Czlonkowi Zarzadu
odpowiedzialnemu za proces zarzadzania ryzykiem. Zgodnie ze struktura organizacyjng Biuro Zarzadzania Ryzykiem
jest jednostka oddzielong od jednostek operacyjnych, w tym funkcji zarzadzania aktywami. Niezalezno$¢ oséb
zatrudnionych w Biurze Zarzadzania Ryzykiem zagwarantowana zostala w Regulaminie organizacyjnym Millennium
TFI S.A.

Funkcjonalny i hierarchiczny rozdziat funkcji zarzadzania ryzykiem podlega corocznemu przegladowi przez Zarzad

Towarzystwa oraz Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa.

Za organizacj¢ pracy Biura Zarzadzania Ryzykiem odpowiada Kierujacy Biurem Zarzadzania Ryzykiem.

W strukturze Biura Zarzadzania Ryzykiem wyodrebniono dwa Stanowiska Monitorowania Ryzykiem.

Osoby zaangazowane w sprawowanie funkcji zarzadzania ryzykiem otrzymuja stale wynagrodzenie miesi¢czne.
Pracownicy Biura Zarzadzania Ryzykiem moga dodatkowo otrzymywac uznaniowg premie, ktorej wysoko$é
uzalezniona jest od oceny realizacji celow. Oceny dokonuje oraz okresla wysoko$¢ zmiennego wynagrodzenia
dla Kierujagcego Biurem Zarzadzania Ryzykiem i osdb zatrudnionych na Stanowiskach Monitorowania Ryzyka

Inwestycyjnego, Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za proces zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie.

Osoby zatrudnione w ramach Biura Zarzadzania Ryzykiem nie s3 nadzorowane przez osoby odpowiedzialne
za dziatanie jednostek operacyjnych Towarzystwa, w tym funkcji zarzadzania aktywami. Osoby zatrudnione
w ramach Biura Zarzadzania Ryzykiem nie uczestnicza w dzialaniach prowadzonych w ramach dziatania jednostek

operacyjnych, w tym jednostki zarzadzajacej portfelem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Biuro Zarzadzania Ryzykiem monitoruje, mierzy i zarzadza nastepujacymi

ryzykami kazdego Funduszu/Subfunduszu:

= ryzykiem rynkowym;

= ekspozycja AFI;

= ryzykiem ptynnosci;

= ryzykiem kredytowym;
= ryzykiem kontrahenta;

= ryzykiem operacyjnym.

Weryfikacja limitéw inwestycyjnych

Weryfikacja limitow strategicznych, ustawowych i statutowych przeprowadzana jest z wykorzystaniem dedykowanej
aplikacji. Aplikacja po wykonaniu weryfikacji limitdw automatycznie generuje raport z informacja o przekroczeniach.
Raport z przekroczeniem jest automatycznie przesylany do Zarzadzajacych Aktywami, kierujacego Departamentem

Zarzadzania Aktywami, Zarzadu Towarzystwa, oraz Inspektora Nadzoru.

Limity ustawowe i statutowe sa w sposob niezalezny monitorowane przez podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

Funduszu oraz Depozytariusza. Raporty z pomiaru limitow sporzadzone przez podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe



Funduszu przekazywane sa do Biura Zarzadzania Ryzykiem. Przestane raporty sa weryfikowane, czy nie wystapity
przekroczenia limitéw. W przypadku wystapienia przekroczen limitow wartosci sa potwierdzane miedzy Biurem

Zarzadzania Ryzykiem, Agentem i Depozytariuszem.

Zarzad Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za dziatanie systemu zarzadzania ryzykiem oraz strukture organizacyjna

stuzaca zarzadzaniu ryzykiem w Towarzystwie oraz akceptacje limitow ryzyka.

Zarzad Towarzystwa aktywnie uczestniczy w procesie zarzadzania ryzykiem funduszy inwestycyjnych,

w szczeg6lnosci poprzez:

= zatwierdzanie wszystkich obowigzujacych w Towarzystwie procedur i regulacji z obszaru zarzadzania
ryzykiem;

= zapoznawanie si¢ z kwartalnymi sprawozdaniami Zarzadzajacego Ryzykiem,;

= zapoznawanie si¢ z raportami potrocznymi i rocznymi obszaru zarzadzania ryzkiem oraz z testami warunkow
skrajnych, w tym testami warunkéw skrajnych obszaru plynnosci, oraz wynikami weryfikacji historycznej
stosowanego modelu VaR,;

= zapoznawanie si¢ rocznymi przegladami limitow inwestycyjnych i rozpatrywanie wnioskow o ich ewentualne

zmiany.
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu monitoruje oraz nadzoruje obszar ryzyka zapoznajac si¢ regularnie

Z ponizszymi raportami:

=  kwartalnymi sprawozdaniami Zarzadzajacego Ryzykiem;
= poétrocznymi i rocznymi przegladami systemu ryzyka;

=  opinig biegtego rewidenta z rocznego badania systemu zarzadzania ryzykiem.

W celu wsparcia procesu zarzadzania ryzykiem, w szczegoélno$ci w zakresie ryzyka kredytowego i operacyjnego,
w Towarzystwie utworzono Komitet Ryzyka. W ramach Komitetu Ryzyka funkcjonuja dwa podkomitety: Podkomitet
ds. Ryzyka Operacyjnego oraz Podkomitet ds. Ryzyka Kredytowego.

Signed by / s )
- ) gned by / Signed by /
Podpisano przez: Podpisano przez: Pogdpisan% przez:
Robert Borecki Krzysztof Jerzy Dariusz Zawadzki
Date / Data: Kaminsk Date / Data:
%8.202604'07 Date / Data: 2022- 2022-04-07
’ 04-07 16:15 15:48
Robert Borecki Krzysztof Kaminski Dariusz Zawadzki
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Warszawa, dnia 7 kwietnia 2022 roku
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