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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy zdefiniowanej daty wydzielonych w ramach Millennium PPK SFIO, za okres
sprawozdawczy trwajacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku.

Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjna przyjeta dla poszczegélnych
Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje i dziatania majace
na celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikow inwestycyjnych. Jednak gtéwnym
czynnikiem wptywajacym na stopy zwrotu z inwestycji osiagane przez poszczegolne Subfundusze byta
sytuacja na rynkach instrumentow finansowych bedacych przedmiotem inwestycji. Dla lepszego
zobrazowania, jak czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy Panstwu
najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w | potowie 2020 roku na rynkach, na ktérych Fundusz lokowat
posiadane srodki.

| potowa 2020 roku charakteryzowata sie bardzo wysoka zmiennoscig notowan wszystkich rodzajow
aktywow. Wybuch pandemii koronawirusa spowodowat w marcu duza wyprzedaz akcji. Spadki cen siegaty
30% - 40%, pojawity sie istotne problemy z ptynnoscia. W drugim kwartale 2020 roku na rynkach
globalnych miato miejsce dynamiczne odbicie. Do znaczacych wzrostow cen akcji przyczynity sie
dziatania podjete przez FED: obnizenie stop procentowych z 1,5% do 0% oraz wprowadzenie
nielimitowanego programu skupu aktywow. W efekcie na rynki finansowe trafity biliony dolarow, ktoére
Znaczaco poprawity ptynnosé, a takze wsparty notowania niemal wszystkich klas aktywow. Poprawa
sytuacji byta spowodowana rowniez przez dziatania rzadu Stanow Zjednoczonych polegajace
na wprowadzeniu pakietow pomocowych o wartosci ponad 2 bln USD. Pobudzito to nadzieje inwestorow
na szybkie otwieranie kolejnych gospodarek oraz na odbudowanie pozioméw konsumpcji i produkcji.
Niskie wyceny akcji po marcowej przecenie, stymulacja ze strony FED i rzadu oraz szanse na opanowanie
pandemii sprawity, ze drugi kwartat przyniost na rynkach akcji stopy zwrotu siegajace kilkunastu
procent.

Pandemia COVID-19 miata rowniez istotny wptyw na zachowanie globalnych rynkow dtugu. Widmo
gtebokiej recesji zwiazane z zamknieciem gtownych sSwiatowych gospodarek zmusito wiodace banki
centralne do istotnego poluzowania polityki pienieznej. FED zdecydowat o obnizeniu przedziatu dla stopy
referencyjnej do poziomu 0,00 - 0,25% oraz rozpoczat program skupu aktywow o wartosci 120 mld USD
miesiecznie. Europejski Bank Centralny wdrozyt program luzowania polityki pienieznej o tacznej wartosci
1,35 bln EUR. Rada Polityki Pienieznej zredukowata stope referencyjna do poziomu 0,1% oraz
wprowadzita pierwszy w historii program skupu obligacji emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa. Tak istotny spadek kosztu pieniadza doprowadzit do spadku rentownosci obligacji
skarbowych na rynkach bazowych do najnizszych pozioméw w historii (ok. 0,55% w przypadku
dziesiecioletnich obligacji amerykanskich oraz przejsciowo nawet -0,85% w przypadku dziesiecioletnich
obligacji niemieckich). Roéwniez rentownosci polskich obligacji skarbowych ustanowity historyczne
minima (ok. 1,2% w przypadku dziesiecioletnich papierow).

Indeksy akcji zakonczyty pierwsza potowe 2020 roku na minusie. Indeks MSClI ACWI liczony w walutach
lokalnych odnotowat spadek o 6,13%. Posréd rynkéw rozwinietych najmocniejszy okazat sie po raz
kolejny rynek amerykanski (S&P 500 spadt o 4,84%), z kolei stabsze wyniki odnotowat rynek niemiecki
(DAX -8,03%) oraz szczegolnie kraje peryferyjne w Europie (np. wtoski FTSE MIB -18,71%).

Indeksy na warszawskim parkiecie notowaty zdecydowanie stabsze wyniki, niz inne rynki wschodzace.
Wyjatkiem byt sWIG80, ktory zakonczyt potrocze na wyraznym plusie. Szeroki rynek reprezentowany
przez indeks WIG poruszat sie w trendzie spadkowym i zanotowat spadek na poziomie 16,05%. Indeks
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najwiekszych spotek WIG20 spadt o 20,06%. Srednie spétki zgrupowane w indeksie mWIG40 zakonczyty
potrocze na poziomie -12,71%, natomiast najmniejsze spotki reprezentowane przez sWIG80 wzrosty
o okoto 10,02%.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFI odzwierciedlaty zmiany zachodzace
na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy wchodzacych
w sktad Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego
dnia wyceny wroku 2019 do ostatniego dnia wyceny w | poétroczu 2020 roku, uksztattowaty sie
nastepujaco:

o Subfundusz Emerytura 2025 2,66%
o Subfundusz Emerytura 2030 0,28%
o Subfundusz Emerytura 2035 -1,57%
o Subfundusz Emerytura 2040 -1,30%
o Subfundusz Emerytura 2045 -2,38%
o Subfundusz Emerytura 2050 -2,17%
o Subfundusz Emerytura 2055 -2,91%
o Subfundusz Emerytura 2060 -3,12%

W pierwszym potroczu 2020 roku wartos¢ aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych spadta o 5,6%,
z poziomu 268 mld do poziomu 253 mld ztotych. Nastapit spadek zarzadzanych aktywow w funduszach
rynku kapitatowego oraz wzrost zarzadzanych aktywow w funduszach rynku niepublicznego. W roku
poprzednim nastapit wzrost zarowno wartosci zarzadzanych aktywow w funduszach rynku kapitatowego,
jak i w funduszach rynku niepublicznego. W roku 2020 aktywa tych pierwszych, funduszy adresowanych
do szerokiej rzeszy klientow indywidualnych, odnotowaty spadek ze 175 mld do 156 mld ztotych (-10,9%),
przy jednoczesnym wzroscie aktywow funduszy rynku niepublicznego, z poziomu 93 mld do 97 mld
ztotych (+4,3%).

Od poczatku 2020 roku zapoczatkowana zostata druga faza uruchomiania programu pracowniczych
planow kapitatowych, majacych by¢ dtugofalowym programem budowania oszczednosci prywatnych w
oparciu o fundusze inwestycyjne. W pierwszej fazie, trwajacej do 25 pazdziernika 2019 roku, przystapito
do nich ponad 1,1 mln pracownikow zgtoszonych przez blisko 4 tysigce firm zatrudniajacych powyzej 250
pracownikow. W zwiazku z panujaca pandemia koronawirusa, druga faza uruchomienia PPK zostata
wydtuzona i zakonczy sie razem z trzecig faza uruchamiania PPK, czyli w listopadzie 2020. Suma
aktywow zgromadzonych tacznie przez wszystkie fundusze inwestycyjne dziatajace na rynku funduszy
PPK wyniosta w potowie 2020 roku 1,2 mld ztotych. Millennium PPK SFIO jest jedna z tych instytucji
finansowych, oferujaca prowadzenie pracowniczych planéw kapitatowych. Towarzystwo na dzien
30 czerwca 2020 roku zarzadzato aktywami PPK w wysokosci 11,2 mln ztotych.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczyto pierwsze poétrocze 2020 z aktywami netto
zarzadzanych funduszy na poziomie 3 771 mln ztotych. W okresie tym Towarzystwo odnotowato nabycia
jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci okoto 628 mln ztotych, natomiast wartosc
odkupien wyniosta okoto 1 312 mln ztotych. Saldo nie uwzglednia zamian miedzy Subfunduszami i wynosi
minus 684 mln ztotych.

Udziat Millennium TFI w catym polskim rynku funduszy inwestycyjnych wyniost na koniec pierwszego
potrocza 2020 roku 1,49%, zas biorac pod uwage wytacznie fundusze tej kategorii, w ktorej fundusze
Towarzystwa sa oferowane, czyli niededykowanych funduszy rynku kapitatowego, udziat Towarzystwa
wyniost 2,62%. Liczba uczestnikow funduszy Millennium wynosita 121 tysiecy. Liczba prowadzonych
Indywidualnych Kont Emerytalnych na koniec pierwszego potrocza 2020 roku wyniosta ok. 33 tys.

W zwiazku z trwajaca na dzien podpisania sprawozdania pandemiag koronawirusa, we wprowadzeniu
do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz w informacji dodatkowej do sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy Towarzystwo zamieszcza informacje wskazujace potencjalny wptyw
tej sytuacji na Fundusz i wydzielone w nim Subfundusze.

Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Towarzystwa znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl/ppk
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnic, ze podejmujemy starania, aby Subfundusze wydzielone
w ramach Millennium PPK SFIO osiggaty dla Panstwa mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace wyniki.
Zwracamy tez uwage, aby wielko$¢ podejmowanego ryzyka byta zgodna z poziomem ryzyka przyjetym

dla danego Subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

Signed by /
Podpisano przez:

Robert Borecki

Date/ Data: 2020-
08-28 15:55

Robert Borecki
Prezes Zarzadu

ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa
NIP: 526-10-31-858

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Jerzy
Kaminski

te/ Daa: 2020-
Krzysztof Kaminski
Cztonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Zawadzki

Date/ Data: 2020-

08-28-16:23

Dariusz Zawadzki

Cztonek Zarzadu

www.millenniumtfi.pl
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