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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy zdefiniowanej daty wydzielonych w ramach Millennium PPK SFIO, za okres
sprawozdawczy trwajacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku. Sprawozdanie przedstawia wyniki
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy uzyskane w okresie sprawozdawczym.

Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjng przyjeta dla poszczegélnych
Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje i dziatania majace na
celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikow inwestycyjnych. Jednak gtownym czynnikiem
wptywajacym na stopy zwrotu z inwestycji osiagane przez poszczegolne Subfundusze byta sytuacja na
rynkach instrumentow finansowych bedacych przedmiotem inwestycji. Dla lepszego zobrazowania, jak
czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy Panstwu najwazniejsze wydarzenia
majace miejsce w | potowie 2021 roku na rynkach, na ktérych Fundusz lokowat posiadane srodki.

W pierwszej potowie 2021 roku parkiety akcyjne na wiekszosci rynkow zanotowaty dodatnie stopy
zwrotu. Do wzrostow przyczynity sie przede wszystkim szczepienia przeciwko koronawirusowi,
a takze kontynuacja dziatan podjetych przez najwieksze banki centralne w ramach przeciwdziataniu
skutkom recesji spowodowanej pandemig koronawirusa: Obnizenie lub utrzymanie stoép procentowych na
poziomie 0% lub nizszym, a takze wprowadzenie nielimitowanego programu skupu aktywow. Poprawa
sytuacji byta rowniez efektem dziatan podjetych przez rzady najwiekszych pafnstw w postaci
wprowadzenia pakietow pomocowych o wartosci kilku bilionéw USD. Dodatkowo liczba szczepien szybko
rosta, szczegolnie w Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii i Unii Europejskiej co pozwolito na
stopniowe znoszenie obostrzen. Wzrosty byty bardzo zrdéznicowany pod katem sektorow, a takze
regiondw: W skali catego poétrocza najlepiej radzity sobie spotki typu value, a takze akcje europejskie.
Najgorsze wyniki zanotowaty rynki wschodzace, w ktore uderzyt umacniajacy sie dolar, a takze rosnace
ceny surowcow.

W pierwszych miesigcach biezacego roku pojawity sie takze nowe istotne ryzyka. Przede wszystkim
powstat nowy wariant koronawirusa Delta, ktory rozprzestrzenia sie wyraznie szybciej niz poprzednie
warianty. Efektem byt skokowy wzrost zakazen na swiecie, w tym takze w krajach, w ktdérych poziom
zaszczepienia spoteczenstwa oscylowat wokot 50%. Pojawity sie obawy dotyczace przywracania obostrzen
w krajach europejskich i w USA, natomiast kraje azjatyckie wprowadzity masowo rdéznego rodzaju
ograniczenia. Kolejnym czynnikiem ryzyka byta bardzo wysoka inflacja w Stanach Zjednoczonych.
Inflacja siegajaca 5% byta najwyzsza od kilkunastu lat i spowodowata wyrazny wzrost rentownosci
obligacji amerykanskich oraz obawy dotyczace podniesienia stop procentowych przez FED. Zaréwno
w maju jak i w czerwcu FED i EBC uznaty jednak wzrost inflacji za przejsciowy i zapowiedziaty
kontynuacje polityki niskich stop procentowych. W efekcie akcje globalne powrdcity do trendu
wzrostowego i cate potrocze zamknety z dodatnimi stopami zwrotu.

Na globalnym rynku dtugu pierwsza potowa 2021 r. uptyneta pod znakiem rosnacych rentownosci obligacji
skarbowych. Poprawa nastrojow w $wiatowej gospodarce zwiazana z rozpoczeciem procesu szczepien
przeciwko COVID-19 oraz rosnaca presja inflacyjna wzmocnity oczekiwania rynkow finansowych
dotyczace koniecznosci rozpoczecia zacieSniania polityki pienieznej przez gtowne banki centralne.
W rezultacie, pomimo utrzymywania gotebiej retoryki zarowno przez FED jak réwniez EBC, rentownos¢
amerykanskiej dziesiecioletniej obligacji skarbowej wzrosta w pierwszym potroczu z poziomu 0,91% do
1,47% (przejsciowo osiagajac nawet wartos¢ 1,74%) podczas gdy rentownos¢ niemieckiego
dziesiecioletniego benchmarku wzrosta w analogicznym okresie z poziomu -0,57% do -0,21%. Pozytywny
sentyment panujacy na rynkach akcji oraz bardzo luzna polityka monetarna prowadzona przez FED oraz
EBC w dalszym ciagu wspieraty natomiast bardziej ryzykowne dtuzne klasy aktywéw. Premia za ryzyko
dla amerykanskich i europejskich wysokodochodowych obligacji korporacyjnych spadta w konsekwencji
do poziomu najnizszego od odpowiednio 2007 r. i 2018 r.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP: 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



awy pod numerem KRS 0000014564,

przez Sad Rej dla m.st. Wa

0 pre

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sad

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 526-10-31-858. Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 10 300 000,00 k. Kapitat w pelni wptacony.

Indeksy na warszawskim parkiecie w pierwszej potowie 2021r. zachowywaty sie znakomicie. Szeroki
rynek reprezentowany przez indeks WIG kontynuowat trend z konca 2020r. i zanotowat wzrost na
poziomie 15,85% zblizajac sie do historycznych rekordow. Indeks najwiekszych spotek WIG20 wzrost
o 11,82%, w duzej czesci dzieki sile sektora bankowego. Znaczenie lepiej podobnie jak w 2020r.
zachowywaty sie mniejsze firmy. Srednie spotki zgrupowane w indeksie mWIG40 zakonczyty pierwsze
potrocze wzrostem o 21,34%, natomiast najmniejsze reprezentowane przez sWIG80 wzrosty az o 27,87%.

W Polsce pomimo utrzymujacej sie wysokiej presji inflacyjnej (w catym drugim kwartale 2021 r. odczyty
wskaznika CPl przewyzszaty gorna granice odchylen od celu NBP) Rada Polityki Pienieznej nie
zdecydowata sie na zmiany parametrow polityki pienieznej (stopa referencyjna pozostawiona zostata na
poziomie 0,10% oraz utrzymany zostat program skupu aktywow), podtrzymujac jednoczesnie bardzo
gotebia retoryke. W ocenie Rady podwyzszone wskazniki inflacji sa zjawiskiem przejsciowym i w duzym
stopniu spowodowanym przez czynniki zewnetrzne, ktore znajduja sie poza oddziatywaniem polityki
monetarnej, a przedwczesna normalizacja stop procentowych mogtaby zahamowac tempo ozywienia
gospodarczego. Rosnace obawy rynku dotyczace bardziej trwatego charakteru inflacji oraz wzrost
rentownosci na rynkach bazowych doprowadzity jednak do przeceny réwniez polskich obligacji
skarbowych - rentownos¢ obligacji skarbowych dziesiecioletnim terminie zapadalnosci wzrosta
w pierwszym pétroczu z poziomu 1,23% do 1,61% (przejsciowo osiggajac nawet wartos¢ 1,97%).

Wyniki inwestycyjne subfunduszy wydzielonych w Millennium PPK SFIO odzwierciedlaty zmiany
zachodzace na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy
wchodzacych w sktad Funduszu, liczone od ostatniej wyceny 2020 do ostatniego dnia wyceny w | potowy
2021 roku, ksztattowaty sie nastepujaco:

. Subfundusz Emerytura 2025 2,93%
. Subfundusz Emerytura 2030 6,83%
. Subfundusz Emerytura 2035 10,74%
. Subfundusz Emerytura 2040 10,72%
. Subfundusz Emerytura 2045 12,67%
. Subfundusz Emerytura 2050 12,69%
. Subfundusz Emerytura 2055 12,58%
. Subfundusz Emerytura 2060 12,79%

W | potowie 2021 roku wartos¢ aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosta o 9,8%, z poziomu
280,5 mld do poziomu 308,1 mld ztotych. Byto to potrocze, w ktorym nastapit wzrost zarowno wartosci
zarzadzanych aktywow w funduszach rynku kapitatowego, jak rowniez w funduszach rynku
niepublicznego. W 2020 roku fundusze rynku kapitatowego odnotowaty wzrost wartosci aktywow o 4%,
przy jednoczesnym wzroscie aktywow funduszy rynku niepublicznego o 5,9 %. W | potowie 2021 roku
aktywa funduszy adresowanych do szerokiej rzeszy klientow indywidualnych, odnotowaty wzrost ze
182 mld do 205 mld, przy jednoczesnym wzroscie aktywow funduszy rynku niepublicznego, z poziomu
98,5 mld do 103,5 mld ztotych.

Rok 2021 jest tez trzecim rokiem funkcjonowania programu pracowniczych planéw kapitatowych,
bedacych dtugofalowym programem budowania oszczednosci prywatnych w oparciu o fundusze
inwestycyjne. Suma aktywow zgromadzonych tacznie przez wszystkie instytucje finansowe dziatajace na
rynku funduszy PPK wyniosta na koniec | potowy 2021 roku 5,3 mld ztotych. Millennium PPK SFIO jest
jedna z tych instytucji finansowych, oferujaca prowadzenie pracowniczych plandw kapitatowych.

W pierwszym pétroczu 2021 fundusze Millennium odnotowaty wzrost aktywow na taczna wartos¢ 682,8
mln PLN. Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczyto | potrocze 2021 roku z aktywami
zarzadzanych funduszy na poziomie 5 251 mln ztotych. W pierwszym pétroczu Towarzystwo odnotowato
nabycia jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci okoto 1 233 mln ztotych, natomiast
wartosc¢ odkupien wyniosta okoto 637 mln ztotych. Saldo naby¢ i umorzen wyniosto 596 mln ztotych.

Udziat Millennium TFI w catym polskim rynku funduszy inwestycyjnych wyniost na koniec czerwca 2021
roku 1,7%, zas biorac pod uwage wytacznie fundusze kategorii, w ktorej fundusze Towarzystwa
sg oferowane, czyli niededykowanych funduszy rynku kapitatowego, udziat Towarzystwa wyniost 2,76%.
Liczba uczestnikéw funduszy Millennium wzrosta w 2021 roku ze 131 tysiecy do 142 tysiecy. Towarzystwo
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utrzymato pozycje jednego z lideréw rynku w liczbie prowadzonych Indywidualnych Kont Emerytalnych.
Liczba prowadzonych kont na koniec | potrocza 2021 roku wyniosta ok. 33 tysiecy. taczna wartosc¢
aktywow zgromadzonych na tych rachunkach wyniosta na koniec | potrocza 2021 roku ok. 426 mln PLN.

Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Towarzystwa znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl/ppk

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnié, ze podejmujemy starania, aby subfundusze wydzielone
w ramach Millennium PPK SFIO osiggaty dla Panstwa mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace wyniki.
Zwracamy tez uwage, aby wielko$¢ podejmowanego ryzyka byta zgodna z poziomem ryzyka przyjetym
dla danego subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,
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