Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium PPK Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku



Warszawa, dn. 30 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217 z pdzn. zm.) Zarzad

Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne potaczone sprawozdanie Millennium PPK

Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjny Otwarty Subfunduszu Emerytura 2025, na ktore sktada sie:

1.

Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r., o tacznej wartosci 37 321 tys. zt.

Potaczony bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w
wysokosci 38 306 tys. zt.

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 2 855 tys. zt.

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.
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Czlonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.o.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego
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Marcin Ostrowski
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Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Millennium PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej zwany Funduszem) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605) (zwana
dalej Ustawg).

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 8 lutego 2019 roku pod numerem RFI 1626.
W ramach Millennium PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty wydzielone sa nastgpujace Subfundusze:
Subfundusz Emerytura 2025,
Subfundusz Emerytura 2030,
Subfundusz Emerytura 2035,
Subfundusz Emerytura 2040,
Subfundusz Emerytura 2045,
Subfundusz Emerytura 2050,
Subfundusz Emerytura 2055,
8.  Subfundusz Emerytura 2060.

N a &~ wDd e

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku dokonata firma
Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. K. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 22.

Oprécz badania sprawozdan finansowych audytor $wiadczyt ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywow funduszy i subfunduszy opisanych w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnos$ci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna, zgodnie z
wymogami Ustawy o funduszach inwestycyjnych (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychoddéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost warto$ci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Specjalizacja funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1) Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.
2) Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Zgodnie z art. 92 ust. 1 Ustawy warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego nie moze by¢ nizsza niz
2000000 zt. W dnia 6 grudnia 2019 roku, dniu otwarcia ksigg Funduszu dla pierwszych Subfunduszy w Millennium
PPK SFIO warto$¢ aktywOw netto wyniosta 705,92 ziotych. Na dzien 30 czerwca 2021 roku przekroczenie limitu
utrzymywato si¢, warto$¢ aktywow wyniosta 1 295 184,84 ztotych. Dostosowanie do wymaganego minimalnego limitu
nastapito dnia 16 stycznia 2020 roku, a warto$¢ aktywow netto wyniosta w tym dniu 2 641 694,42 ztotych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o Pracowniczych Planach Kapitalowych subfundusze majg czas do 29 maja
2020 r. na dostosowanie wszystkich przekroczen limitéw inwestycyjnych wynikajacych z przepisow prawa.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2021 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie z par. 101 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu
w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nast¢pujacych przestanek:

1) spadku Wartos$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidzie¢ si¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznos$ci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze.

Zwigzty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostat zaprezentowany we Wprowadzeniu do niniejszego sprawozdania
finansowego. Peha tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostepny jest na stronie
internetowej Millennium TFI S.A.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru dzwigni finansowej AFI zgodnie z wymogiem
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo dokonuje pomiaru
ekspozycji Alternatywnych Funduszy Inwestycyjnych metoda brutto i metoda zaangazowania oraz pomiaru dzwigni
finansowej.

Do obliczenia ekspozycji AFI metodg zaangazowania towarzystwo stosuje szczegdlowe uzgodnienia dotyczace
zabezpieczenia. Zasady stosowane zgodnie z przyjeta procedurg dla nastgpujacych instrumentdw pochodnych: kontrakt
terminowy futures na indeks, walutowy kontrakt terminowy forward. Szczegélowe dane odno$nie ekspozycji AFI sa
dostgpne w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.

W dniu 31.12.2020 r. zostalo opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia stosowane zasady
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych powinny zosta¢ dostosowane do dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.

Na podstawie ponizszego zapisu:

8 4. 2. W przypadku gdy potroczne sprawozdania finansowe, potroczne polgczone sprawozdania finansowe oraz potroczne
sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 r. sq sporzqdzane zgodnie z przepisami rozporzgdzenia
zmienianego w § 1, w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza sig¢ informacje o
potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania rozporzqdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym
rozporzqdzeniem.”

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z dotychczas obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

Gdyby niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi od 1 lipca
2021 r. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu bylaby wyzsza od tej zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym o kwote
26 TPLN ze wzgledu na wyzsza wycene dluznych papierow wartosciowych w portfelu uzyskana w wyniku zastosowania
wyceny modelowej, a nie jak dotychczas wyceny w skorygowanej cenie nabycia przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséow z tytutu utraty wartosci.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

12 808

16 489

42,77%

7251

8893

43,20%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

39,64%

40,44%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

14,40%

14,17%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,81%

97,81%

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.




1. BILANS

POLACZONY BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 38 553 20 584
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 752 444
2) Naleznosci 480 5
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 882 17 218
- dluzne papiery warto$ciowe 13 393 8 325
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7439 2917
- dluzne papiery wartosciowe 13889 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 247 33
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 247 33
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - I1) 38 306 20 551
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 33131 18 231
1) Kapitat wptacony 34 695 18 648
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 564 -417
V. Dochody zatrzymane 594 130
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 248 115
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 346 15
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 581 2190
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 38 306 20 551

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami

Subfunduszy.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2021 - 01-01-2020 - 01-01-2020 -
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 30-06-2021 31-12.2020 30-06.2020

I. Przychody z lokat 190 115 34
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 114 40 11
Przychody odsetkowe 76 75 23
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 406 60 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 55 - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 247 60 -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 104 - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 349 60 -
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-11l) 57 - -
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 133 115 34
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2722 2198 506
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 331 15 -5

- z tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2391 2183 511

- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2 855 2313 540

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 20551 1219
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2 855 2313
a) przychody z lokat netto 133 115
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 331 15
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2391 2183
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2855 2313
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 14 900 17 019
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 16 047 17 436
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1 147 -417
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 17 755 19 332
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 38 306 20 551
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 28 837 10 582

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych.
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