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Warszawa, dn. 30 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217 z p6ézn. zm.) Zarzad

Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium

PPK Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjny Otwarty Subfunduszu Emerytura 2055, na ktore sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r., o tacznej wartosci 2 558 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w
wysokosci 2 623 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 202 tys. zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.
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Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego
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Dokument podpisany C%; Marcin Ostrowski
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Marcin Ostrowski
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Subfundusz Emerytura 2055 (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium PPK Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej zwany Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605) (zwana dalej Ustawa).

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 8 lutego 2019 roku pod numerem RFI 1626.
W ramach Millennium PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
Subfundusz Emerytura 2025,
Subfundusz Emerytura 2030,
Subfundusz Emerytura 2035,
Subfundusz Emerytura 2040,
Subfundusz Emerytura 2045,
Subfundusz Emerytura 2050,
Subfundusz Emerytura 2055,
8.  Subfundusz Emerytura 2060.

N o b~ w Dd e

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku dokonata
firma Deloitte Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. K. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II 22.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedagcym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na nastgpujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq
Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange — w Japonii, Toronto Stock Exchange
— w Kanadzie, SIX Swiss Exchange — w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange — w Norwegii, New Zealand Stock
Exchange — w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul — w Turcji, Bolsa Mexicana de Valores — w Meksyku, Australian
Stock Exchange — w Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ — w Korei Potudniowe;j,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢gznego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
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gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz

pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoéci nie duzszym niz rok ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre§lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczgdnosci oraz sa:

a) emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wilasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z czlonkow federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktéore sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa
wpkt 1,

5) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg.

Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywoéw Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknigtych majacych siedzibe¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, ktore nie spetniajg wymogdéw wynikajacych art. 93 ust.

4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdInosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone

w rozdziale 1 dziatu V Ustawy zapewniajace ochrong inwestorow.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3, pod warunkiem, ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja zbiorowego inwestowania nie
przekracza 1,5% warto$ci aktywow netto w skali roku oraz wynagrodzenie za osiagnigty wynik nie przekracza 20%
wypracowanego zysku;

2)  sposob naliczania wynagrodzenia za osiagnicty wynik, o ktorym mowa w pkt 1 zapewnia, ze w kolejnych okresach
wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik jest pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktdrego
wynagrodzenie za osiaggnicty wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikuja informacje o warto$ci
godziwej certyfikatdow inwestycyjnych lub tytuldw uczestnictwa nie rzadziej niz jeden raz na trzy miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami
odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspdlnego inwestowania.

Na zasadach okreslonych w § 81 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem

zorganizowanym, a ich tres$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu

buy sell back) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw

nalezgcych do OECD wymienionych w ust. 1 pkt 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) moga by¢ wylacznie obligacje i instrumenty rynku pieni¢znego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywa¢ lokat w aktywach denominowanych w zlotych lub w walutach innych

panstw begdacych cztonkami Unii Europejskiej lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Proporcja pomigdzy Czgécia Udzialowa i Czgécia Dluzng, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, Ustawie o
PPK i Statucie, a takze nastgpujacych zasad:
1) udziat Cze¢sci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2034 r. — od 60% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 40% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 25% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2050 r. — od 10% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2051 r. do 31 grudnia 2051 r. — od 10% do 27% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
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f) od 1 stycznia 2052 r. do 31 grudnia 2052 r. — od 10% do 23% wartosci Aktywow Subfunduszu,

g) od 1 stycznia 2053 r. do 31 grudnia 2053 r. — od 10% do 19% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

h) od 1 stycznia 2054 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 10% do 15% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

i) od 1 stycznia 2055 r. — od 0% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2)  udziat Cz¢$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2034 r. — od 20% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 30% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 50% do 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2050 r. — od 70% do 90% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2051 r. do 31 grudnia 2051 r. — od 73% do 90% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

f) od 1 stycznia 2052 r. do 31 grudnia 2052 r. — od 77% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

g) od 1 stycznia 2053 r. do 31 grudnia 2053 r. — od 81% do 90% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

h) od 1 stycznia 2054 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 85% do 90% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

i) od 1 stycznia 2055 r. — od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Cze¢sci Udzialowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. z 2018 1. poz. 512 i 685) wchodzace w sktad indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

2) nie wigcej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek Iub indeks mWIG 40;

3) nie wigcej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktoérych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe begdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow
warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatlowe
lub indeksy tych instrumentow.

Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Cze¢$ci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiladze publiczne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
W rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingows uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach

2) nie wigcej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy
czym nie wigeej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, w

papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna warto$¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wigcej

niz 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu facznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku

pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla

ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 10%

warto$ci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden

podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, jezeli laczna warto$¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wigcej niz 5%

warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb

Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke

samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje
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finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze
lokowac¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

8. W zakresie inwestycji w papiery warto$ciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktéorych mowa w ust. 7, jednakze jest obowiazany
dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu roznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski albo porgczone lub gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotow, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze przekroczyé¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa, o ktorych mowa w § 79 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, lub
lokaty o ktorych mowa w § 79 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

11. Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w § 79 ust.l pkt 5, oraz lokat, o ktorych mowa w § 79 ust.3, nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywaé wigcej niz 20% lacznej warto$ci
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz
inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspdlnego inwestowania, o ktorych mowa w § 79 ust. 3.

12. Do limitu, o ktorym mowa w ust. 10, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli
zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub
regulaminie b¢dg one odzwierciedla¢ skiad indeksu rynku regulowanego.

13. Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow calkowitych obcigzajacych
aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie
moze by¢ wigkszy niz 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu. W przypadku, gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie
publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow
publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania, rownowazny dla wskaznika kosztéw catkowitych.

14. Przy obliczaniu udzialu poszczegdlnych kategorii lokat Czgsci Udzialowej oraz Czgéci Dluznej uwzglednia sig
faktyczng ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji
wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie majg pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie i Ustawie o PPK.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2021 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnos$ci Subfunduszu

Zgodnie z par. 101 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu
w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz.
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. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

W tabeli glownej, tabelach uzupehiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

1065

1362

51,77%

583

710

52,13%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

28,43%

28,34%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

17,03%

16,74%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,23%

97,21%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . s Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug P
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba i —— ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogétem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 36 139 1065 1362 51,77%
GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORAO00067) QEELVXONJV E,\T\'(\‘EK WARTOSCIOWYCH 127 | POLSKA 1 1 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) élégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 51 | POLSKA 13 17 0,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QEETJVI\_/ON\TV e | wARTOSCIOWYCH 102 | POLSKA 16 19 0,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QEHJVI\_’ON\TV E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 39 | POLSKA 9 11 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) Qlégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 244 | POLSKA 17 27 1,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) Qlégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 77 | POLSKA 18 14 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) g'égm’g‘\fv e | waRTOSCIOWYCH 97 | POLSKA 4 5 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) Qlégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 850 | POLSKA 3 4 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) égm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 536 | POLSKA 4 5 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) ’R“égm’g‘\xl o E | wARTOSCIOWYCH 303 | POLSKA 5 4 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQH(')(OE'@O'\A%)OWY W WARSZAWIE S.A. QIEETJVI\_/ON\XI E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 97 | POLSKA 4 4 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. AKTYWNY RYNEK | &EEDA PABEROW .
(PLISWO0000015) REGULOWANY OSCIOWYC 3 | POLSKA - - 0,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) ’R“égm’g‘\xl oE | waRTOSCIOWYCH 37 | POLSKA 17 24 0,91%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) ’R*'égmg'\xl o | wARTOSCIOWYCH 533 | POLSKA 73 100 3,79%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH 89 | POLSKA 11 2 0,84%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug P
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Tl ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogétem
GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) élégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 335 | POLSKA 15 18 0,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) QEELVXONJV E\T\'(\'EK WARTOSCIOWYCH 4 | POLSKA 27 52 1,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PtLLJv?/EBLGSgoIgglESIEL BOGDANKA S.A. UL RIER | waARTOSCIOWYCH 7 | POLSKA . - 0,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQE‘IEAPO%B%'IS KASA OPIEKI S.A. UL RIER | wARTOSCIOWYCH 654 | POLSKA 44 61 2,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PESEE';%'&S)&AO?RUPA ENERGETYCZNA S.A. UL WA T | wARTOSCIOWYCH 2872 | POLSKA 17 27 1,03%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | AKTYWNY RYNEK .
WARTOSCIOWYCH 4173 | POLSKA 18 28 1,06%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0014) REGULOWANY ARSI ANIE S A
GIELDA PAPIEROW
(PESIIZSOK(!JKO%T;ERN NAFTOWY ORLEN S.A. U RINER | wARTOSCIOWYCH 1117 | POLSKA 70 86 3,27%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK ,
WARTOSCIOWYCH 3349 | POLSKA 90 127 4,83%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY N AARSIAWIE S A
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QEHJVI\_’ON\TV E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 1031 | POLSKA 29 31 1,18%
W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW
(PEF?%%E&T:; ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. O RINEK | WARTOSCIOWYCH 2219 | POLSKA 69 81 3,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) égm/g\\/(v E,JyEK WARTOSCIOWYCH 251 | POLSKA 17 19 0,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) QIEETJVI\_/ON\XI E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 2506 | POLSKA 17 17 0,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PI?:LTF?I{I\IOE(?lLlS)KA ENERGIA SA. ALY RINEK | WARTOSCIOWYCH 5639 | POLSKA 12 19 0,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) égm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 21 | POLSKA 1 2 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GLOBE TRADE CENTRE SA. (PLGTC0000037) | ARLY VO™ SVNEK | warToSCIowYCH 217 | POLSKA 1 2 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WIELTON S.A. (PLWELTNO0012) AKTYWNY RYNEK | \yARTOSCIOWYCH 1229 | POLSKA 10 12 0,46%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug P
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Tl ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogétem
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) élégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 337 | POLSKA 11 11 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfé\y&ggggﬁ)mw POLSKA S.A. ALY RYNEK | WARTOSCIOWYCH 206 | POLSKA 42 52 1,97%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) UL RIER | waARTOSCIOWYCH 40 | POLSKA 9 15 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) élégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 31 | POLSKA 6 8 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TIM S.A. (PLTIM0000016) g'égm’g‘\fv o | wARTOSCIOWYCH 95 | POLSKA 3 3 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) g'égm’g‘\fv E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 59 | POLSKA 2 2 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VRG S.A. (PLVSTLA00011) Qlégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 27 | POLSKA ; ; 0,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) g'égm’g‘\fv Ao E | wARTOSCIOWYCH 13 | POLSKA 8 10 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AB S.A. (PLAB00000019) g'égm’g‘\fv E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 4 | POLSKA ; ; 0,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) égm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 1 2 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) égm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 27 | POLSKA ; ; 0,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) QEELVXQ\X/ E,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 5 | POLSKA 4 5 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) égm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 36 | POLSKA 5 6 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) égm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 80 | POLSKA 2 4 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRYNICKI RECYKLING S A. (PLKRNRC00012) | ASTIMIY RANEK | warToSCIOWYCH 178 | POLSKA 2 3 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) AKTYWNY RYNEK | \yARTOSCIOWYCH 112 | POLSKA 1 2 0,08%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug N
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Tl ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogétem
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) élégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 81 | POLSKA 6 11 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) QEELVXONJV E\T\'(\'EK WARTOSCIOWYCH 52 | POLSKA ; 1 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) UL RIER | waARTOSCIOWYCH 228 | POLSKA 15 14 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) élégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 13 | POLSKA 6 9 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) g'égm’g‘\fv o | wARTOSCIOWYCH 26 | POLSKA 13 12 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) g'égm’g‘\fv E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 68 | POLSKA 3 4 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. AKTYWNY RYNEK | &EEDA, BATIERO) 150 | poLska n 18 0.68%
(PLWRTPL00027) REGULOWANY AR S
. GIELDA PAPIEROW
POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK ,
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY ww;gsszc/lalvlvgsoi 199 | POLSKA 8 5 0.19%
GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATALO00046) g'égm’g‘\fv E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 134 | POLSKA 4 7 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) égm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 133 | POLSKA 19 25 0,95%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA AKTYWNY RYNEK | &EEDA, BATIERO) 1408 | POLSKA . . 0.99%
(PLXTRDM00011) REGULOWANY A ARSSAWIE S A
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) QIEETJVI\_/ON\XI E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 626 | POLSKA 3 7 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) égm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 5 | POLSKA 2 2 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) égm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 185 | POLSKA 4 52 1,98%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) | Acer o SUNEK | waRTOSCIOWYCH 64 | POLSKA 30 32 1,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO0015) AKTYWNY RYNEK | \yARTOSCIOWYCH 91 | POLSKA 7 10 0,38%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug P
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Tl ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogétem
GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) élégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 338 | HISZPANIA 8 9 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCRO00029) QEELVXONJV E\T\'(\'EK WARTOSCIOWYCH 48 | POLSKA 2 4 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Lﬁgég%';%gg SOCIETE ANONYME UL RIER | waARTOSCIOWYCH 1532 | LUKSEMBURG 95 101 3,83%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) élégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 32 | POLSKA 8 10 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PCF GROUP S.A. (PLPCFGRO00010) Q'EHJVXONJV o | wARTOSCIOWYCH 78 | POLSKA 4 5 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQETTSFO&'E?APEUT'CS SA. UL oW T | waRTOSCIOWYCH 83 | POLSKA 14 17 0,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) Qlégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 384 | HOLANDIA 16 19 0,72%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 36 139 1 065 1362 51,77%
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA Kraj v\xligﬁnég;é wedlug | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby VIeLT'TJ o rc:’g:;#gxania n‘(’)";mﬁﬁa Liczba ceny SR aif’;j;;]
WARTOSCIOWE emitenta yKkup p nabycia | Y3
wiys. ilansowy ogotem
w tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - R R R
Bony pieniezne - - R R
Inne - - - -

g&irm'”'e wykupu powyzej 1 726 747 748 28,43%
Obligacje 726 747 748 28,43%

NIENOTOWANE NA

AKTYWNYM RYNKU 120 119 119 4,53%

GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 1,7500%

KRAJOWEGO, EPC0328 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 12.03.2028 | (srary KUPON) 1 000,00 20 20 20 0,76%

' RYNKU KRAJOWEGO

(PLO000500310)

GOSPS’SQESTW A NIENOTOWANE BANK 0,7400%

NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 12.06.2031 (ZMIENNY 1 000,00 100 99 99 3,77%

KRAJOWEGO, FPC0631 RYNKU KRAJOWEGO KUPON)

(PLO000500328)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 606 628 629 23,90%
WZ0124 AKTYWNY TREASURY SKARB  PANSTWA 0,2500%
(PLO0D0107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25.01.2024 (ZMIENNY 1 000,00 20 20 20 0,76%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
DS0725 AKTYWNY TREASURY SKARB  PANSTWA 32500%
(PLO00108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.07.2025 | (srary KUPON) 1 000,00 50 56 56 2,13%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
WZ0126 AKTYWNY TREASURY SKARB  PANSTWA 0,2500%
(PL0000108517) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.01.2026 (ZMIENNY 1 000,00 15 15 15 0,57%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
DS0726 AKTYWNY TREASURY SKARB  PANSTWA > 5000%
(PLODD0108866) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25.07.2026 | (s7ary KUPON) 1 000,00 M 44 45 1,69%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
GIELDA
W21122 AKTYWNY PAPIEROW SKARB  PANSTWA 0,2500%
(PL0000109377) RYNEK WARTOSCIOWYCH | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.11.2022 (ZMIENNY 1 000,00 6 6 6 0,23%
REGULOWANY | RYNEK POLSKIEJ KUPON)
REGULOWANY
DS0727 AKTYWNY TREASURY SKARB  PANSTWA > 5000%
(PLODD0200427) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.07.2027 | \srary KUPON) 1 000,00 40 43 44 1,65%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB  PANSTWA > 5000%
PS0123 (PLO000110151) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25.012023 | (qrary KUPON) 1 000,00 15 16 16 0,60%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ

MILLENNIUM PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Wartos¢

LEICES wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . ) - wedtug .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby v-vreliTlTJ - rc:g/::tjgv‘fllania n‘:)vrﬂir:]?:a Liczba ceny r\:\;ygsir:a}r/" atll((:z\',slag]
WARTOSCIOWE emitenta ykup P nabycia | Y
bilansowy ogétem
w tys. W tys
WZ0528 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.05.2028 (ZMIENNY 1 000,00 5 5 5 0,19%
(PL0000110383) REGULOWANY POLAND POLSKIEJ KUPON)
WS0428 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2.7500%
RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.04.2028 1 000,00 14 15 15 0,58%
(PL0000107611) REGULOWANY POLAND POLSKIEJ (STALY KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
PS0424 (PL0O000111191) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.04.2024 (STALY K’UPON; 1 000,00 7 7 7 0,28%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ
DS1029 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.10.2029 ' ) 1 000,00 60 67 67 2,55%
(PL0000111498) REGULOWANY POLAND POLSKIEJ (STALY KUPON)
WZ0525 AKTYWNY TREASURY SKARB  PANSTWA 0,2500%
(PL0O000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.05.2025 (ZMIENNY 1 000,00 130 130 130 4,96%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 2500%
PS1024 (PL0O000111720) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.10.2024 (STALY K’UPON; 1 000,00 21 21 22 0,85%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ
WZ1129 AKTYWNY TREASURY SKARB  PANSTWA 0,2500%
(PL0000111928) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.11.2029 (ZMIENNY 1 000,00 7 7 7 0,27%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
GOSng,':gSTWA AKTYWNY PAPlERQW BANK 2,1250%
RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 05.06.2030 ' J 1 000,00 75 76 74 2,80%
KRAJOWEGO, FPC0630 REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO (STALY KUPON)
(PL0000500278) REGULOWANY
WZ1126 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
(PL0O000113130) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.11.2026 (ZMIENNY 1 000,00 60 60 60 2,28%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ KUPON)
WZ1131 AKTYWNY TREASURY SKARB  PANSTWA 0,2500%
(PLO000113213) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.11.2031 (ZMIENNY 1 000,00 40 40 40 1,51%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 726 747 748 28,43%
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TABELA UZUPEENIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

| Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. | aktywach ogétem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 14 178 373 448 17,03%
NIENOTOWANE
FIDELITY S&P500 INDEX FUND, OPEN- FIDELITY UCITS o
END, SICAV (IE00BJ06BY19) géNKﬁKTYWNYM NIE DOTYCZY Il SICAV LUKSEMBURG 7 955 221 270 10,27%
NIENOTOWANE
FIDELITY MSCI EUROPE INDEX FUND , FIDELITY UCITS o
OPEN-END, SICAV (IEQ0BJO6BZ26) géNKﬁKTYWNYM NIE DOTYCZY Il SICAV LUKSEMBURG 6223 152 178 6,76%
Suma: 14178 373 448 17,03%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 195 193 7,33%
Dluzne papiery 195 195 193 7,33%
warto$ciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu

terytorialnego ) ) )

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do

OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe

instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -

lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma: 195 193 7,33%

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART.
98 USTAWY

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 5 0,18%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD

UBEZPIECZEN S A. 153 583%
Suma: 158 6,01%
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1. BILANS

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 2631 1363
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 38
2) Naleznosci 41 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1991 1096
- dluzne papiery warto$ciowe 629 386
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 567 228
- dluzne papiery wartosciowe 119 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 8 2
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 2623 1361
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 2213 1187
1) Kapitat wptacony 2410 1266
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -197 -79
V. Dochody zatrzymane 42 8
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17 7
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25 1
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 368 166
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2623 1361
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 21 056,6610 12 291,5000
Kategoria PPK 21 056,6610 12 291,5000
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 124,57 110,70
Kategoria PPK 124,57 110,70

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére

stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

od 2021-01-01 od 2020-01-01 od 2020-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2021-06-30 do 2020-12-31 do 2020-06-30
I. Przychody z lokat 14 7 2
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 10 3 1
Przychody odsetkowe 4 4 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 57 7 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 40 7 -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 13 - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - R

Koszty odsetkowe - - R

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - R R

Ujemne saldo réznic kursowych - - R

Pozostate - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 53 7 -
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 4 -

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 10 7 2
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 226 167 35
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 24 1 -

- Z tytutu réznic kursowych - - -
tyni.; Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 202 166 35
- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 236 174 37
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 11,19 14,12 4,82
Kategoria PPK 11,21 14,16 4,86

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objas$niajagcymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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V.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywéow netto na koniec poprzedniego okresu

1361 79
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 236 174
a) przychody z lokat netto 10 7
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 1
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 202 166

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 236 174

4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1026 1108
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 1144 1187
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -118 -79

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1262 1282

7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2623 1361

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1965 697

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 768,2940 12 286,3439
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1003,1330 783,9279
Saldo zmian 8 765,1610 11 502,4160
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 843,7219 13 075,4279
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1787,0609 783,9279
Saldo zmian 21 056,6610 12 291,5000
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 110.70 100.63

poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '

tz): \_Nartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 124,57 110,70

iezgcego okresu sprawozdawczego

3. Procgntowa zmiang wartosci aktywow mito na jednostke 12.53% 10,01%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

4. Miqimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 111,05 27.01.2021 79.09 13.03.2020

okresie sprawozdawczym i data wyceny

5. qusymalna wartosc aKtywéw netto na jednostke uczestnictwa w 126,49 28.06.2021 111,40 29.12.2020

okresie sprawozdawczym i data wyceny

6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 124,57 30.06.2021 110,70 31.12.2020

wyceny w okresie sprawozdawczym

V. Prqcc-antowy ’udzial kosztow .funduszulsubfunduszu w sredniej 5.85% 1,00%

wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,41% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 4,10% 1,00%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,33% -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto

warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wyceng bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostkg uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
EMERYTURA 2055

Nota -1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. (Dz. U. 2021 poz. 217 z pdzn. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)
6)

7

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Finteco Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul.

Konstruktorska 12A.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium PPK SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢

odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotoéw i sald kont ksiegi gtdéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr  uczestnikow  Subfunduszu zawiera szczegbtows ewidencje kapitalu wplaconego i

wyptaconego, w podziale na poszczegoélnych uczestnikoéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposdb umozliwiajacy

ustalenie wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach

obrotowych wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych

sprawozdan Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty porownywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) W poétrocznym oraz pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w poétrocznym i pdtrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

6)

7

8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cen¢ nabycia rowna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium PPK SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy,
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.
W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje si¢, ze wygasnigciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych,
Buy Sell Back oraz Sell Buy Back.
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10)

11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w

pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla

ktorych na t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla

ktorych potwierdzenia transakceji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach

Subfunduszu na dzien bilansowy.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, ktore dotycza calego Funduszu Millennium PPK SFIO, obciazaja poszczegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhuig $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Zobowigzania Funduszu Millennium PPK SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz

umowy powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci
oraz zobowigzan w walutach obcych,

C) zwrot opfat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowig sktadniki
portfela lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,

c) opfaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pieni¢znych, naleznos$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek

okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wptaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym

dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,

zwigzanych z wptatami lub wyplatami, uyymowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien

sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiagzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow

Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze

wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeh majacych wptyw na aktywa
i zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kursow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegolnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:
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5)

6)

7

8)

a)

b)

c)

wedtug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej
transakcji ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny Kkoryguje si¢ w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji korekte w oparciu o warto§¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek
porownywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogltoszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dzialania lub w
oparciu o warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca
tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekt¢ w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru — korekt¢ w oparciu o zmiang warto$ci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktore
opiewa prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dluznych papierow wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie
ogloszona na aktywnym rynku cene innego dluznego papieru warto§ciowego notowanego
na aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku
kredytowym,

() w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — korekte ostatniego kursu
dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek warto$ci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$é,

jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na
tytut uczestnictwa, ostatniag ogloszong przez fundusz zagraniczny Iub instytucje wspolnego
inwestowania warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig
arytmetyczng zmian wycen aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych
danej kategorii, o pordwnywalnej strukturze sktadnikow lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku gtdéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie,
Subfundusz stosuje kolejno nastepujace kryteria:

a)
b)
c)

mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiagca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentéow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
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9)

10)

11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

zdyskontowanych przeptywdéw pienigznych stosowane sa przeplywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto§¢ godziwa akeji, na ktore opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przyshugujacych warrantom lub prawom poboru,

c) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, a odpisy z tytulu utraty warto$ci nienotowanych
sktadnikow lokat ujmowane sa w rachunku wynikow z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatbw inwestycyjnych 1 tytuldéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg — wedlug ostatniej
ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania warto$¢ aktywow netto
odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia
do godziny wskazanej w ppkt. 3,

e) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(@) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,

(b) opcje —modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywdéw pienigznych.

f) w przypadku dtuznych papierow warto§ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@ w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci§le powigzane z wycenianym
dluznym papierem warto$ciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
dluznego papieru wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w  swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace
jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane z
wycenianym diuznym papierem warto$ciowym — warto$¢ wycenianego dtuznego papieru
wartosciowego bedzie stanowi¢ sume¢ wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia

zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopg procentowa.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena

sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymania

pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej

sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w

ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po

przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bgda stosowane w sposob ciagly, a

kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne

lata ze wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,

o ktorych mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi

dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowiazan dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegdlnych
przypadkach (w szczegodlnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty
warto$ci) wycena ta wymaga¢ moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywOw i zobowigzan oraz kwoty
przychodow i kosztow. Oszacowania dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
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zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. W miarg
mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych
obszarach oszacowania sg niezbedne. Oszacowania i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w warto$ciach szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na
biezacy, jak i przyszle okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat. Stosowane
metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane
Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow. Odpisy z tytutu utraty wartosci nienotowanych sktadnikow lokat sg
ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

. Whprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30.06.2021

31.12.2020

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30.06.2021

31.12.2020

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2021

31.12.2020

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

sprawozdania

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 32 - 38
BANK MILLENNIUM S.A. - 32 - 38
PLN 32 32 38 38
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartos¢ w Wartos¢ w
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE Wai:tos_c w okrgsm Wai:tosg w okrgsm
SPRAWOZDAWCZYW POZONSRODKOW | OKEE | spravendauenm | cloese | sprawozgaucay
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU p dane wal y dani p danei wal 4 dani
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R o5 ) 34
pienieznych (*)
PLN 95 95 34 34

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych
na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 III. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
& o bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5|. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 346 293
Dtuzne papiery wartosciowe 346 293
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 -
Dtuzne papiery wartosciowe 20 -
Suma: 366 293

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
& % bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 283 93
Diuzne papiery warto$ciowe 283 93
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 99 -
Diuzne papiery warto$ciowe 99 -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 382 93

*%) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**%) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowsa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 821 425
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 32 38
Naleznosci 41 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 629 386
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 119 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
] e 555 309
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 555 309
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 555 309

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowigzah z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-
sell-back.

*xxA#) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem dla poszczegolnych kategorii lokat.
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru dzwigni finansowej AFI zgodnie z
wymogiem Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo
dokonuje pomiaru ekspozycji Alternatywnych Funduszy Inwestycyjnych metoda brutto i metoda zaangazowania
oraz pomiaru dzwigni finansowe;.

Ekspozycja AFI:

Do obliczenia ekspozycji AFI metoda zaangazowania towarzystwo stosuje szczegdlowe uzgodnienia dotyczace
zabezpieczenia. Zasady stosowane zgodnie z przyjeta procedura dla nastepujacych instrumentow pochodnych:
kontrakt terminowy futures na indeks, walutowy kontrakt terminowy forward.

Warto$¢ ekspozycji AFI na 30 czerwca 2021 r. wyniosta 100,32%.

Wartosci ekspozycji AFI w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. wynosily:

- Warto$¢ najwyzsza 108,95%
- Wartos¢ przecigtna 101,57%
- Wartos¢ najnizsza 100,06%
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 158 1 133 30
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 44 - 33 5
Nieruchomosci - - - - -
Pozostate - - - - -
Suma: 24 202 1 166 35

NOTA-10 I1. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 II1. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. W tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
W tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 4 - -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 4 - _
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1361 79
1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe ) )
1l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria PPK 110,70 100,63
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
EMERYTURA 2055

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagatyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4, Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é
Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z tym zwiazane.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystgpuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w
istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu do niniejszego
sprawozdania finansowego. Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory
dostepny jest na stronie internetowej Millennium TFI S.A.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia
28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia stosowane zasady
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych powinny zosta¢ dostosowane do dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca
2021 .

Na podstawie ponizszego zapisu:
8 4. 2. W przypadku gdy potroczne sprawozdania finansowe, potroczne polgczone sprawozdania finansowe oraz

potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 r. sq sporzqdzane zgodnie z przepisami
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rozporzqdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowej tych sprawozdan
zamieszcza sie informacje o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania rozporzqdzenia zmienianego w § 1, w
brzmieniu nadanym niniejszym rozporzqdzeniem.”

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z dotychczas obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

Gdyby niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi od 1
lipca 2021 r. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmienitaby si¢ wzgledem tej zaprezentowanej w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.
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