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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potgczone sprawozdanie
finansowe Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy zdefiniowanej daty wydzielonych w ramach Millennium PPK SFIO, za okres
sprawozdawczy trwajacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku. Sprawozdanie przedstawia wyniki
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy uzyskane w okresie sprawozdawczym.

Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjna przyjeta dla poszczegolnych
Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje i dziatania majace na
celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikow inwestycyjnych. Jednak gtownym czynnikiem
wptywajacym na stopy zwrotu z inwestycji osiagane przez poszczegdlne Subfundusze byta sytuacja na
rynkach instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem inwestycji. Dla lepszego zobrazowania, jak
czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy Panstwu najwazniejsze wydarzenia
majace miejsce w 2020 roku na rynkach, na ktorych Fundusz lokowat posiadane srodki.

Podobnie jak w niemal kazdym aspekcie zycia, pandemia wywarta rowniez ogromny wptyw na rynki
finansowe. Pierwsze wzmianki o wirusie COVID - 19 pojawity sie juz w styczniu, co wywotato pierwsze
obawy o mozliwos¢ dalszego rozprzestrzeniania sie wirusa. W kolejnych tygodniach, w duzej czesci
Swiata gwattownie rosta liczba zakazonych na wirusa COVID-19, zamykaty sie kolejne gospodarki,
co spowodowato gwattowna wyprzedaz na globalnych rynkach akcji. W pierwszym kwartale kazdy
z gtownych indeksow gietdowych spadt znaczaco ponizej poziomow z 2019 roku. Dopiero silna odpowiedz
ze strony gtownych bankow centralnych pozwolita na uspokojenie sytuacji w kwietniu, ktory okazat sie
najlepszym miesigcem na rynkach finansowych od 1987 roku. Kolejne tygodnie przyniosty krotkotrwate
spowolnienie liczby nowych zakazen oraz szanse na szybkie opracowanie szczepionki co stanowito dla
inwestorow wystarczajaca zachete do pozostania na rynku. W kolejnych miesigcach pomimo ponownego
wzrostu liczby zgtoszonych przypadkow zachorowan i zgondow na COVID-19, historycznie wysokiej liczbie
wnioskow o zasitek dla bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych, opoéznien w opracowaniu dtugo
oczekiwanej szczepionki, inwestorzy mieli nadzieje, ze gospodarka wyjdzie na prosta, a wirus zostanie
opanowany. Czynniki te, w potaczeniu z niskimi stopami procentowymi, wptynety na silny wzrost cen
akcji w dalszej czesci ubiegtego roku.

Listopadowe wybory prezydenckie zakonczyty sie przegrang prezydenta Donalda Trumpa i wygrang
bytego wiceprezydenta Joe Bidena, a okres powyborczy zdominowaty proby podwazenia wynikow przez
sztab Donalda Trumpa. Niemniej jednak pod koniec roku pojawity sie pewne pozytywne wiadomosci,
takie jak opracowanie i wstepne rozpowszechnienie szczepionki COVID-19 czy np. pakiet stymulacyjny
wart okoto 900 miliardow dolarow. To wszystko przetozyto sie na bardzo dobry czwarty kwartat, gdzie
wiekszos¢ indeksow gietdowych odnotowata dwucyfrowe stopy zwrotu.

Pomimo zawirowan i duzej zmiennosci na poczatku roku, gtowne indeksy gietdowe zakonczyty rok
Znacznie powyzej poziomow zamkniecia roku 2019. Na czele znalazty sie akcje spotek technologicznych
(indeks NASDAQ), ktore zyskaty ponad 45%. Indeks MSCI ACWI liczony w walutach lokalnych odnotowat
wzrost 0 14,21%. Posrod rynkow rozwinietych najmocniejszy okazat sie po raz kolejny rynek amerykanski
(S&P 500: +18,4%), z kolei stabsze wyniki odnotowat rynek europejski (Stoxx 600: -1,22%).

Pandemia COVID-19 odcisneta swoje pietno réwniez na globalnym rynku dtugu. W celu przeciwdziatania
negatywnemu wptywowi epidemii na gospodarke, gtowne banki centralne zdecydowaty o podjeciu
dziatan luzujacych polityke pieniezna o bardzo wysokiej skali. Amerykanski Komitet Rezerwy Federalnej
obnizyt stope referencyjna z poziomu 1,50-1,75% do 0,00-0,25% oraz rozpoczat skup aktywow o wartosci
120 mld USD miesiecznie, natomiast Europejski Bank Centralny m.in. utrzymat koszt pieniadza
na historycznie niskim poziomie (-0,50%) oraz wdrozyt nowy program pandemicznego skupu aktywow
o tacznej wartosci siegajacej 1,85 bln EUR. W rezultacie rentownosci obligacji panstw uchodzacych
za bezpieczne przystanie spadty w pierwszej potowie roku do rekordowo niskich poziomoéow (w przypadku
10-letniego amerykanskiego benchmarku z poziomu 1,92% na poczatku roku do ok. 0,50% natomiast
w przypadku 10-letniego niemieckiego benchmarku z ok. -0,19% do -0,85% w analogicznym okresie)
podczas gdy premia za ryzyko bardziej ryzykownych papierow dtuznych (obligacje rynkéw wschodzacych
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oraz wysokodochodowe obligacje korporacyjne) wzrosta do najwyzszych pozioméw od 2008-2011 r.
W drugiej czesci roku, wraz ze spadkiem globalnej awersji do ryzyka, powoli rosna¢ zaczety rentownosci
na rynkach bazowych (rentownosci obligacji 10-letnich amerykanskich i niemieckich zakonczyty rok
na poziomie odpowiednio 0,91% oraz -0,57%) natomiast marze kredytowe silnie spadty do poziomow
odnotowywanych przed pandemia.

Indeksy na warszawskim parkiecie notowaty zdecydowanie stabsze wyniki niz inne rynki wschodzace.
Wyjatkiem podobnie jak w 2019r. byt sWIG80, ktéry zakonczyt rok na wyraznym plusie. Szeroki rynek
reprezentowany przez indeks WIG po drastycznym wiosennym spadku do konca roku prawie odrobit cata
stratg i zanotowat spadek w catym roku na poziomie 1,40%. Indeks najwigkszych spotek WIG20 spadt
o 7,73%, gtownie poprzez stabos¢ sektora bankowego i rafineryjnego. Srednie spotki zgrupowane
w indeksie mWIG40 zakonczyty rok wzrostem o 1,75%, natomiast najmniejsze reprezentowane przez
sWIG80 wzrosty az o 33,64%.

W Polsce pomimo wysokich odczytow wskaznika inflacji (przewyzszajacych gorng granice odchylen
od celu NBP w pierwszym kwartale 2020 r. oraz przewyzszajacych cel NBP w catym okresie od stycznia
do listopada 2020 r.) Rada Polityki Pienieznej rowniez zdecydowata o ztagodzeniu polityki monetarnej
o niespotykanej dotad skali. Stope referencyjna obnizono do rekordowo niskiego poziomu 0,10% oraz
rozpoczeto pierwszy w historii program skupu aktywow, obejmujacych papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. W rezultacie spowodowato to spadek rentownosci
polskich obligacji skarbowych do najnizszych pozioméw w historii (w przypadku obligacji
o dziesiecioletnim terminie zapadalnosci rentownos¢ spadta w ciggu roku z poziomu ok. 2,11% do 1,23%,
osiagajac w dotku wartosc 1,14%).

Wyniki inwestycyjne subfunduszy wydzielonych w Millennium PPPK SFIO odzwierciedlaty zmiany
zachodzace na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy
wchodzacych w sktad Funduszu, liczone od pierwszej wyceny do ostatniego dnia wyceny w roku 2020,
ksztattowaty sie nastepujaco:

. Subfundusz Emerytura 2025 7,87%
. Subfundusz Emerytura 2030 8,72%
. Subfundusz Emerytura 2035 9,96%
. Subfundusz Emerytura 2040 10,29%
. Subfundusz Emerytura 2045 10,62%
. Subfundusz Emerytura 2050 10,78%
. Subfundusz Emerytura 2055 9,89%
. Subfundusz Emerytura 2060 9,13%

W ciagu 2020 roku wartosc aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosta o 4,6%, z poziomu 268,1
mld do poziomu 280,5 mld ztotych. Byt to rok, w ktorym nastapit wzrost zaréwno wartosci zarzadzanych
aktywow w funduszach rynku kapitatowego, jak rowniez w funduszach rynku niepublicznego. W roku
poprzedzajacym rok sprawozdawczy fundusze rynku kapitatowego odnotowaty wzrost wartosci aktywow
0 4,6%, przy jednoczesnym wzroscie aktywow funduszy rynku niepublicznego o 3,9 %. W roku 2020
aktywa funduszy adresowanych do szerokiej rzeszy klientow indywidualnych, odnotowaty wzrost
z 175 mld do 182 mld, przy jednoczesnym wzroscie aktywow funduszy rynku niepublicznego, z poziomu
93 mld do 98,5 mld ztotych

Rok 2020 byt tez drugim rokiem funkcjonowania programu pracowniczych planéw kapitatowych,
bedacych dtugofalowym programem budowania oszczednosci prywatnych w oparciu o fundusze
inwestycyjne. Suma aktywow zgromadzonych tacznie przez wszystkie instytucje finansowe dziatajace na
rynku funduszy PPK wyniosta na koniec 2020 roku 2,8 mld ztotych. Millennium PPK SFIO jest jedna z tych
instytucji finansowych, oferujaca prowadzenie pracowniczych planow kapitatowych.

W pierwszym potroczu 2020 fundusze Millennium odnotowaty spadek aktywdow na taczna wartos¢ 780 mln
PLN. W drugiej potowie roku nastgpito systematyczne odbudowanie wartosci zarzadzanych aktywow.
Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczyto rok z aktywami zarzadzanych funduszy
na poziomie 4 568 mln ztotych. W catym roku Towarzystwo odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa
zarzadzanych funduszy o wartosci okoto 1 921 mln ztotych, natomiast wartos¢ odkupien wyniosta okoto
1 927 mln ztotych. Saldo naby¢ i umorzen wyniosto w catym roku 2020 -6 mln ztotych.
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Udziat Millennium TFlI w catym polskim rynku funduszy inwestycyjnych wyniost na koniec 2020 roku
1,63%, zas biorac pod uwage wytacznie fundusze kategorii, w ktorej fundusze Towarzystwa
sg oferowane, czyli niededykowanych funduszy rynku kapitatowego, udziat Towarzystwa wyniost 2,71%.
Liczba uczestnikow funduszy Millennium wzrosta w 2020 roku ze 126 tysiecy do 131 tysiecy. Towarzystwo
utrzymato pozycje jednego z lideréw rynku w liczbie prowadzonych Indywidualnych Kont Emerytalnych.
Liczba prowadzonych kont na koniec 2020 roku wyniosta ok. 33 tysiecy. Laczna wartos¢ aktywow
zgromadzonych na tych rachunkach wyniosta na koniec 2020 roku ok. 400 mln PLN.

Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Towarzystwa znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl/ppk

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnié, ze podejmujemy starania, aby subfundusze wydzielone
w ramach Millennium PPK SFIO osiggaty dla Panstwa mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace wyniki.
Zwracamy tez uwage, aby wielkos¢ podejmowanego ryzyka byta zgodna z poziomem ryzyka przyjetym
dla danego subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

Signed by /
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